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Komentarz poranny tukasza Bugaja, Analityka Xelion. Doradcy Finansowi.

Piatek przebiegat pod znakiem kontynuacji czwartkowych tendencji, a wiec pogtebienie spadkéw
przy nieustajgcych komentarzach w sprawie fiskalnych problemoéw Grecji, Portugalii i Hiszpanii.
Comiesieczny raport z amerykanskiego rynku pracy, na ktory tak wczes$niej czekano, stat sie
matoznaczacy.

Na europejskie parkiety wdarty sie emocje i inwestorzy chcieli kolejny juz dzieh szybko pozbywac
sie akcji. Szkodzity takie informacje jak dane o dynamice gospodarki Hiszpanii w ostatnim kwartale
zesztego roku, gdzie obserwowano siédmy kwartat spadku (tym razem o 0,1 proc.). Sentyment byt
tak zty, ze uwazane za najbezpieczniejsze niemiecki dwuletnie obligacji podrozaty do
nienotowanego wczesniej poziomu (historia danych Bloomberga siega 1990 roku).

Dwudniowe spadki sprowadzity wiekszos¢ indekséw do dosé waznych technicznych wsparé, z
ktérych oczekiwaé mozna odbicia z poczatkiem nowego tygodnia. Na warszawskim parkiecie mowa
tutaj o dotku z poczatku listopada. Przez weekend obyto sie spotkanie grupy G7, ktéra po raz
kolejny opowiedziata sie za kontynuacjg bodzcéw gospodarczych. Poprzednim razem taki
komunikat sprzyjat bykom - tym razem moze by¢é podobnie.

Za oceanem notowania réwniez rozpoczety sie w ponurych nastrojach. Wiekszg wage odgrywaty
tutaj europejskie spadki niz sam raport z rynku pracy, ktéry taki zty nie byt. Co prawda w styczniu
gospodarka stracita 20 tys. miejsc pracy, wobec prognoz wzrostu o 5 tys. Pozytywnie zaskoczyta za
to stopa bezrobocia, ktéra nie utrzymata sie na dwucyfrowym poziomie, czego oczekiwano, ale
spadfa do 9,7 proc. Stato sie to wszystko przy kolejnym spadku trzymiesiecznej $redniej zmiany
miejsce pracy i pierwszym ich wzroscie w przemysle, notabene najwiekszym od kwietnia 2006 r. W
tej branzy przybyto w styczniu 11 tys. miejsc pracy.

Amerykanie starajg sie by¢ USA-centryczni, wiec poczatkowe spadki probowano z konhce sesji
niwelowac. Ostatnie dwie godziny byly wyjatkowo bycze i zamienity spore spadki w lekko
wzrostowe zamkniecie. To pomagato wczesniej tracgcym surowcom (ostatecznie wyraznie staniata
jedynie ropa) oraz eurodolarowi, ktory dzien zamknat spadkiem o 0,4 proc.

Nie ulega watpliwosci, ze koniec minionego tygodnia przynidst wartosciowg zmiane na globalnych
rynkach. Trend wzrostowy jaki wczesniej znaliSmy dobiegt konca i wkroczyliSmy w nowy schemat
zachowan rynku. Nie musi to wcale oznaczaé zatamanie trendu i permanentne spadki. Owszem - o
nowe szczyty bedzie bardzo trudno, ale przynajmniej test psychologicznej bariery 2500 w ciggu
najblizszych miesiecy nie mozna wykluczy¢. Bedzie sig to jednak dziato juz w ramach innego
schematu niz znaliSmy do tej pory.
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Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg indywidualne opinie 0séb go
sporzadzajgcych w dniu jego publikacji i nie mogg byc interpretowane jako podstawa do
podejmowania jakichkolwiek decyzji dotyczgcych inwestycji dokonywanych przez czytelnika. Xelion.
Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na

podstawie niniejszego opracowania i zawartych w nim opinii autora.
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