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Informacja o instrumentach finansowych oraz o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w te

instrumenty finansowe

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o0.0. (dalej ,Xelion”) niniejszym przedstawia informacje o instrumentach
finansowych oraz o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w te instrumenty finansowe. Nalezy mie¢ na
wzgledzie, iz wskazane ponizej informacje w zakresie ryzyk moga nie opisywa¢ wszystkich mozliwych zdarzer i
czynnikow, ktére moga mie¢ wptyw na warto$¢ instrumentu finansowego.

1.

Obligacje

1.1. Opis instrumentu finansowego

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
wiasciciela obligaciji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okre$lonego $wiadczenia.
Przez papiery wartosciowe emitowane w serii, rozumie sig papiery wartosciowe reprezentujace prawa
majatkowe podzielone na okreslong liczbe réwnych jednostek. Swiadczenie moze mie¢ charakter pieniezny
lub niepieniezny. W przypadku obligacji wystepuje kilka rodzajéow cen.

Cena nominalna to wartos¢, od jakiej naliczane sg nalezne odsetki i rownoczesnie jest to cena po jakiej
emitent wykupi obligacje po uptywie czasu ich zapadalnosci.

Cena emisyjna to cena, po jakiej kupuje sie obligacje bezposrednio od emitenta. W zalezno$ci od tego, jak
emitent ocenia szanse powodzenia emisji, moze by¢ ona nizsza lub wyzsza od ceny nominainej.

Cena rynkowa to cena, ktéra jest ustalana w relacji popytu i podazy na rynku. Nie jest to jednak cena, ktdrg
placi sie w momencie kupna obligacji na gietdzie, poniewaz cena rynkowa jest powigkszona o naroste
odsetki.

1.2. Opis ryzyka

Ryzyko spadku warto$ci inwestycji. Na ryzyko to maja wptyw nastepujace czynniki:

= wyplacalno$¢ emitenta — obligacje emitowane sg w celu uzyskania kapitatu przez emitenta na cele
okreslone w dokumentach sporzadzanych w zwigzku z propozycja nabycia obligacji. Nalezy wskazac¢ na
ryzyko, iz nawet pomimo realizacji zatozonych celéw, emitent obligacji moze w dniu ich wykupu nie
posiadac srodkow w wysokosci umozliwiajgcej spetnienie wszystkich zobowigzan z tytutu obligacii,

= oprocentowanie obligacji — state oprocentowanie obligacji moze nie przynie$¢ oczekiwanego przez

inwestora rezultatu w sytuacji np. inflacji lub podwyzszenia stép procentowych przez inne instytucje
finansowe w zwigzku z oferowanymi produktami,

= zmienno$¢ kurs obligacji — rynkowy kurs obligacji w krétkim okresie moze podlega¢ znaczacym
wahaniom powodujac istotng fluktuacje warto$ci zainwestowanego kapitatu,

= ptynno$¢ obligacji — czynnik ktory wptywa na niemozliwosci kupna lub sprzedazy instrumentu bez
znaczacego wplywu na jego ceng,

= opdznienia w realizacji wyptat odsetek lub wykupu — wystepuje w przypadku pogorszenia sie sytuacii
finansowej emitenta lub jego niesolidno$¢,

= stopy procentowe — polega na mozliwosci zmiany ceny obligacji w sytuacji zmiany stép procentowych na
rynku. Cena obligacji zmienia sig odwrotnie do zmiany stop procentowych,

= reinwestycja — brak mozliwosci reinwestowania przychodéw odsetkowych wedtug oczekiwanej stopy
zwrotu,

= inflacja - ma miejsce gdy sita nabywcza dochodu z inwestycji zmienia sige znacznie na skutek zmian
stopy inflaci,
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= zmienno$¢ walut — dotyczy obligacji denominowanych w walutach obcych. Czynnik ten wptywa na
niepewnoscig co do wartosci przeptywdw gotdwkowych, w zaleznoSci od kursu wymiany walut
obowigzujacego w momencie dokonywania ptatno$ci.

= ryzyko zawieszenia obrotu obligacjami lub ich wykluczenia z obrotu — na podwyzszenie ryzyka
inwestycyjnego wplywa rowniez mozliwoS¢ zawieszenia notowan, wycofania lub wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu na rynku regulowanym. Taka sytuacja w znaczacy sposdb moze
wplynaé na rynkowg wycene instrumentéw finansowych. Ryzyko to wynika z aktualnego stanu
prawnego,

2. Akcje

2.1.Opis instrumentu finansowego

Akcje sq udziatowymi papierami wartosciowymi dajacymi posiadaczom okreslone prawa korporacyjne (np.
prawo do udzialu w walnym zgromadzeniu spdtki) i majgtkowe (np. prawo do dywidendy, prawo do
uczestniczenia w podziale majatku w przypadku likwidacji spotki).

Spdtki moga emitowaé akcje zwykle, jak i akcje uprzywilejowane. Akcja moze by¢ uprzywilejowana, co do
gtosu w taki sposob, iz na jedng akcje przypadajg nie wiecej dwa glosy na walnym zgromadzeniu. Takie
akcje uprzywilejowane mogq posiadaC zatozyciele spétki, ktérzy chca zapobiec ewentualnemu przejeciu
kontroli nad spotka.

Inny rodzaj uprzywilejowania to uprzywilejowanie, co do dywidendy, oznaczajace, ze posiadacze takich akciji
sq lepiej traktowani przy podziale zysku. Akcji imiennych, w tym akcji uprzywilejowanych nie mozna kupi¢ na
rynku regulowanym w tym na GPW S.A. w Warszawie (,GPW”).

W obrocie gietdowym mogg znajdowaé sie tylko akcje zwykte na okaziciela. Spdtki notowane na rynku
podstawowym na GPW muszg spetni¢ surowe wymogi kapitatowe, formalne i informacyjne.

Akcje matych spotek notowane sg w alternatywnym systemie obrotu, organizowanym przez GPW, ktérym
jest NewConnect. Rynek ten zostat stworzony z mys$lg o matych spotkach, ktdre ze wzgledu na swojg
wielko$¢, zbyt matg wiarygodnos¢ kredytowq lub krétkg historie dziatalnosci nie sq w stanie w inny sposdb
efektywnie pozyskiwac kapitatu na finansowanie swoich przedsiewzie¢.

2.2.Opis ryzyka

Ryzyko spadku warto$ci inwestycji. Na ryzyko to maja wptyw nastepujace czynniki:

= wyniki finansowe - jako$¢ wynikow finansowych jest silnie skorelowana z ryzykiem inwestycji oraz z
przysztymi stopami zwrotu z wybranych akcji. Im stabsze wyniki finansowe tym wigksze
prawdopodobienistwo poniesienia straty oraz wigksza zmienno$¢ notowan (cen) akcji,

= kapitalizacja spdtki — spdtki 0 matej kapitalizacji (rozumianej jako iloczyn liczby akcji i ich wartosci
rynkowej) na og6t cechujq sie wigksza zmiennoscig notowan. Wielko$¢ zmienno$ci notowan jest
odwrotnie proporcjonalna do kapitalizacji spdtki. Im mniejsza kapitalizacja tym wieksze
prawdopodobienstwo duzych zmian notowan,

= plynno$¢ spétki — Srednia wielkoS¢ obrotdw papierami wartosciowymi danej spétki w wybranym okresie
czasu jest proporcjonalna do zmiennosci notowan. Im mniejsza wartos¢ obrotow papierami
warto$ciowymi danej tym wieksza zmienno$¢ notowan,

= split akcji — notowania akcji, ktére podlegajg splitowi (podziat akcji spotki przez utworzenie wiekszej
liczby akcji o mniejszej wartoSci nominalnej, ktorych taczna wartos¢ nominalna jest rowna pierwotnej
warto$ci nominalnej sprzed podziatu) cechujg duze wahania wartosci spowodowane zakupami kapitatu
spekulacyjnego. Nadmierny wzrost wartosci akcji wywotany informacjg o splicie, a nie majacy pokrycia w
sytuaciji finansowej spétki stanowi istotny czynnik ryzyka inwestycyjnego,

= ryzyko branzowe - kazda branza ze wzgledu na swoje uwarunkowania ekonomiczno-gospodarcze jest
obarczona ryzykiem inwestycyjnym. Tworzace sie na rynku mody inwestycyjne powoduja, po pierwszym
okresie prosperity, przewartoSciowanie spotek z danego sektora i spadek ich wartodci. Innym

228



4 Xelion

Dom Inwestycyjny

przypadkiem ryzyka branzowego sg niekorzystne dla branzy uwarunkowania finansowe, dekoniunktura
w danej branzy, czy niekorzystne zmiany przepisdw prawa lub ich interpretacii,

= ryzyko rynkowe — oprdcz ryzyka specyficznego, ktdre przynalezne jest danej akcji istnieje takze ryzyko
rynkowe inwestycji. Ryzyko rynkowe wynika z natury samego rynku kapitatowego, ktéry do wyceny
aktywow oprocz czynnika racjonalnego uzywa takze czynnika emocjonalnego. Dodatkowo, obecnie
rynki sq ze sobg powigzane globalnie i spadek indekséw zagranicznych moze mie¢ istotny wptyw na
notowania rodzimych spdtek mimo ich dobrej kondycji finansowej,

= ryzyko makroekonomiczne — jest to ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng na $Swiecie i trendow
globalnych. W przypadku dekoniunktury, istnieje ryzyko zmniejszenia wartosci rynkowej akcji
niezaleznie od wynikéw finansowych emitenta,

= ryzyko przymusowego wykupu — jest to ryzyko konieczno$ci zbycia posiadanych akcji w drodze
wezwania do sprzedazy w przypadkach okreslonych w przepisach prawa,

= ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu — na podwyzszenie ryzyka
inwestycyjnego wptywa réwniez mozliwo$¢ zawieszenia notowan, wycofania lub  wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu na rynku regulowanym. Taka sytuacja w znaczacy sposob moze
wplynaé na rynkowg wycene instrumentéw finansowych. Ryzyko to wynika z aktualnego stanu
prawnego oraz regulacji GPW.

W przypadku korzystania przez klienta z mozliwo$ci sktadania zlecen bez petnego pokrycia wystepuije:

= ryzyko sptaty zobowigzan - klient zobowigzany jest do sptaty zobowigzan w okreslonym dniu
wynikajacym z terminow rozliczania transakcji,

= efekt dzwigni finansowej — klient otrzymuje od Xelion maksymalny limit naleznosci, stanowigcy
wielokrotno$¢ posiadanych srodkéw pienieznych lub instrumentéw finansowych, ktéry moze
wykorzysta¢ na zakup instrumentéw finansowych. W takim przypadku zmiana kursu instrumentu
powoduje proporcjonalnie wigkszg zmiang wartosci portfela zaréwno podczas wzrostu (generuje
proporcjonalnie wigkszy zysk) jak i podczas spadku (generuje proporcjonalng wiekszg strate). Ryzyko
inwestycyjne zwieksza sie wraz ze wzrostem dzwigni finansowej. Efektem korzystania z dzwigni
finansowej moze by¢ sytuacja w ktorej klient podczas spadku wartosci inwestycji traci caty
zainwestowany kapitat.

2.3.Wskazanie zmiennosci ceny instrumentu

Zmiennos¢ ceny to statystyczna miara ryzyka instrumentu finansowego obliczana jako wielko$¢ wahan cen
od wartosci Sredniej w danym przedziale czasu. ZmiennoS¢ cen pokazuje jak duze sg zmiany wartoSci
instrumentu finansowego w wybranym okresie czasu. Duza zmiennos¢ cen oznacza duze wahania warto$ci
instrumentu finansowego w wybranym okresie czasu. Czynniki majace wptyw na zmienno$¢ cen

instrumentu:
= plynno$¢ (Srednia wielkos¢ obrotu w wybranym przedziale czasu), im mniejsza ptynnos¢ tym wieksza
Zmiennose,

= free float (akcje w wolnym obrocie, ktére nie sg w posiadaniu istotnych akcjonariuszy), im mniejsze free
float tym wieksza zmienno$¢.

3. Prawa do akcji

3.1. Opis instrumentu finansowego

Prawo do Akcji to papier warto$ciowy inkorporujacy uprawnienie do objecia akcji nowej emisji, ktore majg
by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Zostato stworzone w celu umozliwienia prowadzenia
obrotu uprawnieniami do otrzymania akcji nowej emisji przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym, lecz po dokonaniu przydziatu akciji.

Prawa do Akcji umozliwiajg Inwestorowi sprzedaz akcji (poprzez sprzedaz prawa do nich) zanim nastapi ich
faktyczny debiut gietdowy. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym i
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zarejestrowaniu akcji w depozycie papieréw wartosciowych nastepuje zamiana praw do akcji na akcje i tym
samym Prawo do Akcji wygasa.

3.2.Opis ryzyka

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Prawa do Akcji sg tozsame z ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem w
akcje. Nalezy dodatkowo zauwazyc, iz inwestor dodatkowo ponosi ryzyko, iz w przypadku, gdy wiasciwy sad
rejestrowy odmowi prawomocnie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki, emitent zwrdci
inwestorowi wytgcznie srodki, ktore inwestor wnidst w ramach subskrypcji akcji.

4. Prawa Poboru

4.1.Opis instrumentu finansowego

Prawo poboru w spétce publicznej to papier warto$ciowy uprawniajacy jego posiadacza do objecia akcii
nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji, chyba Zze uchwata Walnego Zgromadzenia lub uchwata
Zarzadu, podjeta na podstawie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze kapitatu
docelowego, pozbawi akcjonariuszy tego prawa w catosci lub w czesci W przypadku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki, dotychczasowi akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa w objeciu nowych akcji, w
stosunku do liczby posiadanych akciji (o ile uchwata o podwyzszeniu kapitatu nie stanowi inaczej). Jest to
istotne prawo, poniewaz objecie nowych akcji przez nowych akcjonariuszy prowadzi do ,rozwodnienia
kapitatu”. Ponadto cena akgji jest korygowana o warto$¢ prawa poboru.

4.2.Opis ryzyka

Ryzyko spadku wartosci inwestycji. Na ryzyko to maja wplyw nastepujace czynniki:

= notowania — zachowanie sie notowan akcji w okolicy dnia ustalenia prawa poboru cechuje duza
zmiennos€, ktdra zwieksza ryzyko inwestycyjne. Wzrost wartosci notowan akcji przed lub po dniu
ustalenia prawa poboru, nie uzasadniony czynnikami natury fundamentalnej (korzystne informacije,
dobre wyniki finansowe), prowadzi na ogdt do gwattownego skorygowania. Dodatkowo na warto$¢ akcji
ma rowniez wplyw tzw. odciecie prawa poboru, 1j. korekta kursu akcji w dniu prawa poboru o warto$¢
prawa poboru jako papieru wartosciowego. Wykreowanie prawa poboru wptywa na zmniejszenie
warto$ci akcji sprzed ustalenia prawa poboru,

= prawo do zapisdw - jest to prawo posiadacza akcji do zapisania sie na akcje nowej emisji. Sktadajac
zapis klient zobowigzany jest do optacenia zapisu po cenie okre$lonej w prospekcie emisyjnym,

= termin zapiséw na akcje — z prawa do zapisania sie na akcje nowej emisji mozna skorzysta¢ w terminie
$cisle okreSlonym w prospekcie emisyjnym. Nie skorzystanie z tego prawa skutkuje utratg posiadanych
praw poboru.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Prawa Poboru sg tozsame z ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem w
akcje.

5. Kontrakty terminowe

5.1. Opis instrumentu finansowego

Kontrakt terminowy jest instrumentem finansowym pochodnym - umowa pomigdzy kupujgcym i
sprzedajacym kontrakt, w ktdrej jedna strona zobowigzuje si¢ do kupna, a druga do sprzedazy przedmiotu
kontraktu po okreslonej z gory cenie w wyznaczonym dniu lub do dokonania rozliczenia pienieznego
majacego na celu wyréwnanie rdznicy cen.

Kontrakty terminowe sg wystandaryzowane, co oznacza, ze warunki dotyczace rozmiaru, terminu
zapadalnosci, i wysokos¢ zmiany ceny kontraktu sg z gory ustalone.

Waznym elementem inwestowania w kontrakty terminowe jest wtasciwa izba rozrachunkowa, ktéra rozlicza
transakcje na kontraktach i przejmuje ryzyko niewyptacalnosci stron kontraktu. KDPW_CCP S.A., ktéremu
KDPW S.A. powierzyto zadania z zakresu prowadzenia systemu ptynno$ci rozliczen, zapewnia réwniez
mozliwo$¢ wczesniejszego, niz w terminie rozliczenia zamknigcia pozycji. Do jej kompetenciji nalezy réwniez
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ustalenie minimalnej wartoSci  wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, do ktbrego wniesienia zobowigzana jest strona, a ktdry stanowi zabezpieczenie
wykonania jej zobowigzan. Poziom depozytu zabezpieczajgcego jest aktualizowany na podstawie
codziennego rozliczania kontraktow. W wyniku rozliczenia na rachunku Inwestora codziennie dopisywany
jest zysk badz odejmowana jest strata. W tej sytuaciji Inwestor moze by¢ zobowigzany do doptacenia réznicy,
ktora jest nazywana depozytem uzupetniajacym.

5.2. Opis ryzyka
Dla kontraktéw terminowych mozna wyr6zni¢ nastepujace ryzyka:

= ryzyko instrumentu bazowego — wynika z ryzyk dotyczacych instrumentu finansowego w oparciu o
kwotowania ktorego dokonuije sie wycena iflub rozliczenie kontraktu terminowego,

= ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu kontraktu — brak pewno$ci co do kierunku ksztattowania sie
ceny kontraktu w przysztodci potencjainie skutkujac stratg czeSci badz catosci zainwestowanego
kapitatu. W sytuacjach nadzwyczajnych strata moze przekracza¢ warto$¢ zainwestowanych poczatkowo
Srodkow,

= ryzyko zmienno$ci — kurs rynkowy w krétkim okresie moze podlega¢ znaczacym wahaniom powodujac
istotng fluktuacje wartosci zainwestowanego kapitatu. Inwestycja w kontrakty terminowe wigze sie z
koniecznoscig wniesienia depozytéw zabezpieczajacych stanowigcych jedynie utamkowg cze$é
wielkoSci catego zobowigzania wynikajacego ze standardu tego typu instrumentu finansowego (tzw.
dzwignia finansowa). Powoduje to zwielokrotnienie ryzyka inwestycyjnego w przypadku gwattownych i
znaczacych zmian kursu instrumentu pochodnego,

= ryzyko plynno$ci — polega na niemozliwosci kupna lub sprzedazy instrumentu bez znaczacego wptywu
na jego cene,

= ryzyko bazy — oznacza, iz cena instrumentu pochodnego moze odbiega¢ od wartoSci teoretycznej
instrumentu bazowego,

= ryzyko zawieszenia obrotu kontraktami lub ich wykluczenia z obrotu — na podwyzszenie ryzyka
inwestycyjnego wptywa réwniez mozliwos¢ zawieszenia notowan, wycofania lub  wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu na rynku regulowanym. Taka sytuacja w znaczacy sposob moze
wptyngé na rynkowa wycene instrumentéw finansowych. Ryzyko to wynika z aktualnego stanu
prawnego,

= ryzyko dywidendy — w przypadku kontraktéw opartych o indeksy cenowe ptatnosci dywidendowe
komponentéw indeksu wptywajg ujemnie na wycene instrumentu bazowego, a w konsekwencji kontraktu
terminowego na dany indeks.

5.3. Wymogi dotyczace utrzymania i uzupetniania zabezpieczen

Klient zobowigzany jest do utrzymywania na rachunku, bez wezwania, depozytu zabezpieczajacego.

Jezeli warto$¢ depozytu zabezpieczajacego spadnie ponizej poziomu wiasciwego depozytu okreslonego
przez KDPW_CCP S.A., Klient zobowigzany jest uzupemi¢ depozyt zabezpieczajacy co najmniej do
wysokosci tego poziomu, najpdzniej, przed rozpoczeciem notowan na rynku derywatéw w nastepnym dniu
rozliczeniowym po dniu, w ktérym nastapit spadek depozytu zabezpieczajacego ponizej poziomu wtasciwego
depozytu okreslonego przez KDPW_CCP S.A.

6. Opcje

6.1. Opis instrumentu finansowego

Opcja jest instrumentem finansowym pochodnym, ktéry jednej stronie daje prawo (nabywca opciji, posiadacz
pozyciji diugiej) do zawarcia transakcji kupna/sprzedazy instrumentu bazowego, natomiast na drugq strone
naktada obowigzek zawarcia transakcji kupna/sprzedazy instrumentu bazowego, na warunkach okre$lonych
w kontrakcie opcyjnym. W przeciwienstwie do kontraktéw terminowych, opcja dla nabywcy ma charakter
prawa, a nie obowigzku.
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Nabywca opcje ptaci premie wystawiajgcemu, a wystawiajacy wptaca depozyt, wymagany przez wiasciwg,
izbe rozliczeniowg (KDPW_CCP S.A.). Opcje, podobnie jak kontrakty sg wystandaryzowane.

Na GPW notowane sg opcje na indeks WIG 20. Opcje notowane na GPW sg opcjami typu europejskiego, a
wiec sg rozliczane w $cisle okreslonym terminie przypadajagcym w dniu wygasniecia waznosci danej serii
opcji. Klient moze przed dniem rozliczenia zamkna¢ pozycji zajmujgc pozycje przeciwng.

Wyréznia sie dwa podstawowe typy opciji: opcje kupna i opcje sprzedazy, co daje cztery gtéwne kombinacje
zajmowanych pozycji, gdyz Klient moze:

= wystawi¢ opcje kupna (short call),

= wystawi¢ opcje sprzedazy (short put),

= naby¢ opcje kupna (long call),

= naby¢ opcje sprzedazy (long put).

Cena opcji, czyli premia zalezy m.in. od zmienno$ci instrumentu bazowego (im wyzsza zmienno$¢ tym
wyzsza cena) oraz od czasu pozostatego do wygasniecia opcji (im mniej czasu tym nizsza cena).

6.2.Opis ryzyka
Dla opcji mozna wyrdzni¢ nastepujace ryzyka:

= ryzyko instrumentu bazowego — wynika z ryzyk dotyczacych instrumentu finansowego w oparciu o
kwotowania, ktérego dokonuije sie wycena i/lub rozliczenie opcji,

= ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu opcji — brak pewnosci co do kierunku ksztattowania sie ceny
opcji w przysziosci potencjalnie skutkujac stratq czesci badz cato$ci zainwestowanego kapitatu. W
przypadku wystawienia opcji kupna w strata moze by¢ nieograniczona,

= ryzyko zmienno$ci — kurs rynkowy w krétkim okresie moze podlega¢ znaczacym wahaniom powodujac
istotng fluktuacje wartosci zainwestowanego kapitatu. Sprzedaz opcji wigze sie z koniecznoscig
wniesienia depozytow zabezpieczajacych stanowiacych jedynie utamkowg cze$¢ wielkosci catego
zobowigzania wynikajacego ze standardu tego typu instrumentu finansowego (tzw. dzwignia finansowa).
Powoduje to zwielokrotnienie ryzyka inwestycyjnego w przypadku gwattownych i znaczacych zmian
kursu instrumentu pochodnego,

= ryzyko plynno$ci — polega na niemozliwosci kupna lub sprzedazy instrumentu bez znaczacego wptywu
na jego cene,

= ryzyko uptywu czasu — cena opcji jest uzalezniona od czasu, jaki pozostat do wygasniecia opgji.
Zblizanie sie terminu wygasniecia opcji moze powodowaé spadek wartoSci opcji nawet przy
niezmienionym poziomie ceny instrumentu bazowego. Uplyw czasu dziata wiec na niekorzysé
nabywcdw opcji kupna i nabywcow opcji sprzedazy,

= ryzyko zawieszenia obrotu opcjami lub ich wykluczenia z obrotu — na podwyZzszenie ryzyka
inwestycyjnego wptywa réwniez mozliwos¢ zawieszenia notowan, wycofania lub  wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu na rynku regulowanym. Taka sytuacja w znaczacy sposdb moze
wplyna¢ na rynkowg wycene instrumentéw finansowych. Ryzyko to wynika z aktualnego stanu
prawnego,

= ryzyko dywidendy — w przypadku opcji kupna. opartych o akcje spdtek wyptacajacych dywidendy lub o
indeksy cenowe, pfatnosci dywidendowe wptywajg ujemnie na wycene instrumentu bazowego,a w
konsekwencji opcji na dany instrument.

6.3. Wymogi dotyczace utrzymania i uzupetniania zabezpieczen

Klient zobowigzany jest do utrzymywania na rachunku, bez wezwania, depozytu zabezpieczajacego.

Jezeli warto$C depozytu zabezpieczajacego spadnie ponizej poziomu wiasciwego depozytu okre$lonego
przez KDPW_CCP, Klient zobowigzany jest uzupetni¢ depozyt zabezpieczajacy co najmniej do wysokosci
tego poziomu, najpdzniej, przed rozpoczeciem notowan na rynku derywatow w nastepnym dniu
rozliczeniowym po dniu, w ktérym nastapit spadek depozytu zabezpieczajacego ponizej poziomu wiasciwego
depozytu okreslonego przez KDPW_CCP.
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7. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania

7.1.Opis instrumentu finansowego

Tytut uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania — rozumie sie przez to wyemitowane na
podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedace papierami
wartosciowymi instrumenty finansowe stanowigce prawa majatkowe przystugujace uczestnikom instytucii
wspolnego inwestowania, w tym w szczegoInosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, ktorej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie
Srodkéw pienieznych zebranych co do zasady publicznie w okreSlone w ustawie o funduszach
inwestycyjnych papiery wartosciowe i inne instrumenty rynku kapitatowego. Fundusz inwestycyjny jest osobg
zarzadzany i reprezentowany jest przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, dziatajace w formie spotki
akcyjnej.

Jednostki uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych

Jednostka uczestnictwa - jest tytulem uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywdw
funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywoéw netto przypadajacych na jednostke
uczestnictwa. Jednostka uczestnictwa nabywana jest za wptaty wnoszone do funduszu, nie jest jednak
papierem warto$ciowym, gdyz nie moze by¢ przedmiotem obrotu, jednakze podlega dziedziczeniu i moze
by¢ przedmiotem zabezpieczenia).

Szczegdlnym typem funduszy inwestycyjnych otwartych sg tzw. fundusze SICAV (z fr. Société
d'Investissement A Capital Variable), charakteryzujace sie zmienng wartoécia kapitatu i wyceng jednostek
uczestnictwa wedtug wartosci netto majatku funduszu. Udziat w funduszach typu SICAV wigze sie z
ryzykiem odmiennego niz w Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowania zyskow.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikat inwestycyjny - to papier warto$ciowy emitowany wytacznie przez fundusze inwestycyjne zamknigte
(tytut uczestnictwa w funduszu). Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywéw funduszu, ustalenia
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny. Odrebnej od
wyceny rynkowej, obowigzkowej wyceny certyfikatow dokonuje cyklicznie ich emitent. Wycena ta
dokonywana jest z czestotliwo$cig okre$long w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 6 miesiecy. Certyfikaty
inwestycyjne inkorporujg w sobie prawa o charakterze majatkowym (prawo do wyptaty przez fundusz
oznaczonej kwoty pienieznej) jak i uprawnienia korporacyjne (np. prawo uczestniczenia i gtosu na
zgromadzeniu inwestorow).Wyrdzniamy:
= publiczne certyfikaty inwestycyjne — rozumie sie przez to certyfikaty inwestycyjne, ktérych emisja jest
zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego Ilub memorandum
informacyjnego zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej albo udostepnienia memorandum
informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,

= niepubliczne certyfikaty inwestycyjne — rozumie sie przez to certyfikaty inwestycyjne, ktdrych emisja nie
jest zwigzana z obowigzkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej albo udostepnienia memorandum
informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i ktére nie podlegajg
dopuszczeniu.

Certyfikaty inwestycyjne mogg by¢ emitowane jako certyfikaty zwykle, jak i uprzywilejowane w zakresie

prawa gtosu.

7.2.0pis ryzyka
Ryzyko inwestowania w tytuty uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zalezy m.in. od:

= kategorii danego funduszu (wiekszy stopien ryzyka w funduszu agresywnym, mniejszy stopien ryzyka w
funduszu bezpiecznym),
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portfela danego funduszu, czyli rodzaju inwestycji dokonywanych przez dany fundusz,
polityki inwestycyjnej danego funduszu.

Dla tytutdw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych mozna wyr6zni¢ nastepujace ryzyka:

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z sytuacjq w danym kraju,

ryzyko rynkowe — zwigzane ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych,

ryzyko ptynnoSci lokat — ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku, przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami albo mozliwos¢ zakupu lub
sprzedazy papierow wartosciowych w krotkim okresie moze by¢ w duzym stopniu ograniczona,

ryzyko stopy procentowej — oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysoko$ci stdp procentowych, ktora
bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela funduszu, a tym samym zmniejszenia sie wartosci catego portfela
funduszu. Wraz ze spadkiem rynkowych stdp procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych
rosna, a przy wzroscie stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja,

ryzyko kredytowe — polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
danego instrumentu finansowego,

ryzyko walutowe (kursowe) — oznacza mozliwos¢ zmniejszenia ewentualnych zyskow/poniesienia strat
na inwestycji w wyniku niekorzystnej zmiany kurséw walut (dotyczy funduszy inwestujacych za granica).

W przypadku jednostek funduszy inwestycyjnych otwartych i tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
opis ryzyka znajduje sie w prospektach informacyjnych tych funduszy dostepnych za posrednictwem Xelion.

Dla certyfikatéw inwestycyjnych mozna wyrdzni¢ nastepujace ryzyka:

Z inwestowaniem w Certyfikaty Inwestycyjne zwigzane sq wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla
inwestycji w dany typ aktywow.

Ponadto mozna wyr6zni¢ nastepujace ryzyka:

ryzyko zarzadzajacego — wigze sie z mozliwoscig podecia btednej decyzji przez zarzadzajacego
funduszem co do selekcji rodzaju aktywdw do portfela inwestycyjnego funduszu oraz momentu podjecia
decyzji inwestycyjnej,

ryzyko polityki inwestycyjnej — brak mozliwosci biezacego okreslenia doktadnych parametrow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka oraz aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu,

ryzyko ptynnosci — polega na niemozliwo$ci kupna lub sprzedazy instrumentu bez znaczacego wptywu
na jego cene.

Niniejsza informacja zostata przyjeta uchwatg Zarzadu Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0. nr 309/2/2013
z dnia 29 pazdziernika 2013 r. roku i obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r.
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