
ANEKS 
do Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych

(RUFK/NPER/4/2011)
stanowiącego załącznik do Ogólnych Warunków

Ubezpieczenia Uniwersalnego – Nowa Perspektywa
i Ogólnych Warunków Ubezpieczenia Inwestycyjnego

Kapitalna Przyszłość

Ogólnych Warunków Młodzieżowego Ubezpieczenia
Uniwersalnego Absolwent (ABS/J/11/2011)

Pkt V Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych otrzy-
muje brzmienie:

„V. Zasady tworzenia i umarzania jednostek ubezpieczenio-
wych funduszy kapitałowych oraz zasady i terminy ich wyceny. 

Użyte poniżej sformułowania oznaczają:

Fundusz – Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy;

Wartość Aktywów Netto Funduszu – wartość aktywów Funduszu
pomniejszona o jego zobowiązania;

Dzień Wyceny – dzień, na który dokonuje się wyceny aktywów
Funduszu, ustalenia Wartości Aktywów Netto Funduszu oraz 
ustalenia Wartości Aktywów Netto na jednostkę Funduszu;

Rynek Aktywny – rynek spełniający łącznie następujące kryteria:

 – instrumenty, będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne,

 – zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy,

 – ceny są podawane do publicznej wiadomości; 

Rynek Regulowany – zgodnie z Ustawą z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, przez Rynek Regulowany
rozumie się działający w sposób stały system obrotu instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniający inwe-
storom powszechny i równy dostęp do informacji rynkowej w tym
samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentów
finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych
instrumentów, zorganizowany i podlegający nadzorowi właściwego
organu na zasadach określonych w przepisach ustawy, jak również
uznany przez państwo członkowskie za spełniający te warunki,
i wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.

1. Jednostki funduszu są tworzone w momencie wprowadzenia
aktywów do funduszu. Wartość aktywów dodanych do zasobów
funduszu nie może być mniejsza niż iloczyn liczby tworzonych
jednostek oraz wartości jednostki obowiązującej w dniu ich
tworzenia, z uwzględnieniem koniecznych zaokrągleń. 

2. Umorzenie jednostek funduszu jest związane ze zmniejszeniem
aktywów funduszu. Wartość aktywów wycofanych z funduszu
nie może być wyższa niż iloczyn liczby umorzonych jednostek
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oraz wartości jednostki obowiązującej w dniu ich umorzenia,
z uwzględnieniem koniecznych zaokrągleń. 

3. Wartość jednostek Funduszu Gwarantowanego i Funduszu
Gwarancji Zysku jest określana na każdy dzień. Wartość 
jednostek pozostałych funduszy jest określana na każdy dzień
roboczy oraz na każdy ostatni dzień miesiąca kalendarzowego,
i tak ustalona obowiązuje do najbliższego dnia, na który jest
określana. W niniejszym Regulaminie przez dzień roboczy
rozumie się każdy dzień od poniedziałku do piątku, z wyłą-
czeniem dni ustawowo wolnych od pracy. 

4. Wycena jednostek funduszu dokonywana jest najpóźniej
w pierwszym dniu roboczym po dniu, na który ustalana jest
wartość tych jednostek. 

5. Dokonując wyceny jednostek funduszu, Towarzystwo stosuje
zasady opisane szczegółowo poniżej, odrębnie ustalone dla
Funduszu Gwarantowanego i Funduszu Gwarancji Zysku oraz
dla pozostałych funduszy. 

6. Ustalanie Wartości Netto Aktywów Funduszu i wycena 
jednostek Funduszu Gwarantowanego

1) Wartość aktywów i zobowiązań Funduszu jest ustalana
w każdym Dniu Wyceny z dokładnością do jednego grosza.

2) Wartość Aktywów Netto Funduszu jest równa wartości
wszystkich aktywów funduszu w dniu, na który dokony-
wana jest wycena aktywów funduszu, pomniejszona
o zobowiązania funduszu ustalone na ten dzień. W szcze-
gólności aktywa funduszu są pomniejszane o wszelkie
koszty zewnętrzne wynikające z inwestowania i przecho-
wywania aktywów funduszu, w tym opłaty i prowizje od
zawartych transakcji, koszty prowadzenia rachunków
i dokonywanych przelewów, koszty związane z przepro-
wadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego przechowy-
wania aktywów przez podmioty zewnętrzne, opłaty
wynikające z obowiązujących przepisów, w szczególności
podatkowych, jak też z postanowień zawartych umów
ubezpieczenia, w tym opłaty za zarządzanie i administrację
ubezpieczeniowymi funduszami kapitałowymi.

3) Wartość jednostek Funduszu ustala się przy zastosowaniu
rynkowych stóp procentowych z uwzględnieniem Wartości
Aktywów Netto Funduszu na jednostkę funduszu. Obowią-
zująca wartość jednostek funduszu nie odzwierciedla
w pełni zysków inwestycyjnych osiąganych z aktywów
funduszu, ani ewentualnych strat. Dochody inwestycyjne
częściowo przekładają się na wzrost wartości jednostek
funduszu, jednak ich część przeznaczona jest na pokrycie
ewentualnych strat, co pozwala na zwiększanie wartości
jednostek w okresach gorszej koniunktury na rynkach finan-
sowych i zapobiega zmniejszeniu się jej wartości w tym
okresie oraz zapewnia bardziej równomierny jej wzrost.
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4) Towarzystwo gwarantuje, że wartość jednostek Funduszu
na dany Dzień Wyceny nie będzie niższa niż ich wartość na
poprzedni Dzień Wyceny.

5) Towarzystwo ponosi ryzyko, że Wartość Aktywów Netto
Funduszu przeliczona przez liczbę jednostek w Dniu Wyceny
będzie niższa niż wartość jednostek funduszu. Ewentualny
niedobór jest pokrywany aktywami Towarzystwa.

7. Ustalanie Wartości Netto Aktywów Funduszu i wycena 
jednostek Funduszu Gwarancji Zysku

1) Wartość aktywów i zobowiązań Funduszu jest ustalana
w każdym Dniu Wyceny z dokładnością do jednego grosza.

2) Wartość Aktywów Netto Funduszu jest równa wartości
wszystkich aktywów funduszu w dniu, na który dokony-
wana jest wycena aktywów funduszu, pomniejszona
o zobowiązania funduszu ustalone na ten dzień. W szcze-
gólności aktywa funduszu są pomniejszane o wszelkie
koszty zewnętrzne wynikające z inwestowania i przecho-
wywania aktywów funduszu, w tym opłaty i prowizje od
zawartych transakcji, koszty prowadzenia rachunków
i dokonywanych przelewów, koszty związane z przepro-
wadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego przechowy-
wania aktywów przez podmioty zewnętrzne, opłaty
wynikające z obowiązujących przepisów, w szczególności
podatkowych, jak też z postanowień zawartych umów
ubezpieczenia, w tym opłaty za zarządzanie i administrację
ubezpieczeniowymi funduszami kapitałowymi.

3) Wartość jednostek Funduszu ustala się przy zastosowaniu
gwarantowanej stopy zwrotu obowiązującej w okresie
gwarancji.

4) Przyrost wartości jednostek Funduszu jest stały w okresie
gwarancji i zależny od wysokości gwarantowanej stopy
zwrotu.

5) Wartość jednostek Funduszu na dany Dzień Wyceny nie
będzie niższa niż ich wartość na poprzedni Dzień Wyceny.

8. Ustalanie Wartości Netto Aktywów Funduszu i wycena 
jednostek funduszy innych niż fundusze z gwarancją 

1) Wartość aktywów i zobowiązań Funduszu jest ustalana
w każdym Dniu Wyceny z dokładnością do jednego grosza.

2) Wartość Aktywów Netto Funduszu jest równa wartości
wszystkich aktywów funduszu w dniu, na który dokony-
wana jest wycena aktywów funduszu, pomniejszona
o zobowiązania funduszu ustalone na ten dzień. W szcze-
gólności aktywa funduszu są pomniejszane o wszelkie
koszty zewnętrzne wynikające z inwestowania i przecho-
wywania aktywów funduszu, w tym opłaty i prowizje od
zawartych transakcji, koszty prowadzenia rachunków
i dokonywanych przelewów, koszty związane z przepro-
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wadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego przechowy-
wania aktywów przez podmioty zewnętrzne, opłaty wyni-
kające z obowiązujących przepisów, w szczególności
podatkowych, jak też z postanowień zawartych umów
ubezpieczenia, w tym opłaty za zarządzanie i administrację
ubezpieczeniowymi funduszami kapitałowymi.

3) Wartość jednostek Funduszu ustala się dzieląc Wartość
Aktywów Netto Funduszu przez liczbę jednostek w Dniu
Wyceny z uwzględnieniem kosztów zakupu i sprzedaży
papierów wartościowych. Wartość jednostek Funduszu jest
podawana z dokładnością do 4 miejsc po przecinku.

9. Zasady wyceny aktywów

1) Aktywa funduszu wycenia się, a zobowiązania funduszu
ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości
godziwej.

2) Aktywa funduszu mogą być inwestowane w sposób
pośredni poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, a także w sposób bezpośredni
w papiery wartościowe, instrumenty finansowe i inne
aktywa. Szczegółowe informacje o funduszach inwesty-
cyjnych, których jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne wchodzą w skład aktywów funduszy zarządzanych
przez Towarzystwo, można znaleźć w prospektach infor-
macyjnych tych funduszy inwestycyjnych dostępnych
w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
www.aviva.pl. 

3) Papiery wartościowe, instrumenty finansowe nie będące
papierami wartościowymi i inne aktywa wycenia się
wg poniższych zasad:
a. Składniki lokat Funduszu notowane na rynku regu-

lowanym
Instrumenty finansowe notowane na Rynku Aktywnym
wycenia się wg kursu zamknięcia z Dnia Wyceny. 
Jeżeli instrument finansowy jest notowany na więcej
niż jednym Rynku Regulowanym, Towarzystwo doko-
nuje wyboru rynku głównego na podstawie wolumenu
obrotów w miesiącu poprzedzającym miesiąc wyceny.
Pozostałe składniki lokat Funduszu wycenia się według
ostatniego dostępnego w momencie dokonywania
wyceny ustalonego na Rynku Aktywnym kursu, przy
czym jeżeli dany rynek wyznacza kurs zamknięcia lub
inną wartość stanowiącą jego odpowiednik, to wycena
następuje według tego kursu lub wartości.

b. Składniki lokat Funduszu nienotowane na rynku
regulowanym
Jednostki uczestnictwa nienotowane na Rynku
Aktywnym wycenia się według ostatniej, ogłoszonej
przez dany fundusz lub właściwą instytucję, wartości
aktywów netto funduszu na jednostkę skorygowaną
o ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartości



godziwej, jakie wystąpiły od momentu ogłoszenia do
Dnia Wyceny.
Dłużne papiery wartościowe nienotowane na rynku
regulowanym wycenia się ustalając ich wartość
godziwą, którą szacuje się przy zastosowaniu stopy
rentowności w terminie do wykupu. 
Bony skarbowe wycenia się ustalając ich wartość
godziwą, którą szacuje się przy zastosowaniu rynko-
wych stóp rentowności bonów skarbowych.
Depozyty wycenia się według skorygowanej ceny
nabycia z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwałej
utraty wartości. 
Pozostałe składniki lokat Funduszu nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane są według wiarygodnie
ustalonej wartości godziwej na podstawie oszacowania
wartości składnika lokat Funduszu za pomocą
powszechnie uznanych metod estymacji i stosowanych
przez inne podmioty rynku finansowego.

10. Powyższe sposoby wyceny mogą oznaczać w praktyce nastę-
pujące metody wyceny dla poszczególnych instrumentów finan-
sowych: 

1) akcje, obligacje lub inne instrumenty finansowe - zgodnie
z ceną ustaloną przez Giełdę Papierów Wartościowych
w Warszawie S.A. lub BondSpot SA lub inną wiarygodną
instytucję finansową, 

2) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego - zgodnie
z ceną wyliczoną przez zarządzającego funduszem, 

3) akcje, prawa do akcji lub obligacji - zgodnie z ceną innej
emisji lub papieru podobnego, 

4) instrumenty pochodne - zgodnie z ceną teoretyczną tego
instrumentu, 

5) obligacje z wbudowanym dodatkowym ryzykiem (premią)
- zgodnie z wartością obligacji bez tego ryzyka pomniej-
szoną (powiększoną) o wycenę tego ryzyka (premii), 

6) obligacje nienotowane lub notowane, których cena gieł-
dowa nie jest wiarygodna - zgodnie z wartością wyliczoną
matematycznie na podstawie cen z rynku pierwotnego lub
wtórnego innych obligacji o podobnej konstrukcji, 

7) instrumenty dłużne - zgodnie z wartością amortyzacji różnicy
pomiędzy kosztem nabycia i wartością wykupu. 

11. Wartość jednostek Funduszu Dynamicznego Aktywnej Selekcji,
Funduszu Zrównoważonego Aktywnej Selekcji, Funduszu Stabil-
nego Aktywnej Selekcji oraz Funduszu Europejskiego Ochrony
Zysku nie jest ustalana, jeżeli z przyczyn niezależnych od Towa-
rzystwa nie można dokonać wiarygodnej wyceny istotnej części
aktywów danego funduszu. W takim przypadku - przez okres,
w jakim nie jest możliwe ustalenie wartości jednostek danego
funduszu - nie są tworzone ani umarzane jednostki tego
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funduszu, a co za tym idzie w umowie ubezpieczenia nie są
dokonywane operacje, które wymagają utworzenia lub
umorzenia jednostek tego funduszu. Towarzystwo może
zawiesić dokonywanie tych operacji również wtedy, gdy zostało
zawieszone zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych mających siedzibę na obszarze
Polski lub tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, za pośred-
nictwem których lokowane są aktywa danego funduszu – na
czas trwania tych ograniczeń. Operacje, o których mowa
powyżej, mają miejsce niezwłocznie po ustaniu powyższych
przeszkód.” 

Niniejszy Aneks został przyjęty uchwałą Zarządu Aviva Towarzystwa
Ubezpieczeń na Życie Spółka Akcyjna z 21 listopada 2011 roku
i wszedł w życie 19 grudnia 2011 roku.
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