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POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Regulamin $wiadezenia usfug zarzadzania portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden lub wigksza lizba instrumentow finansowych przez SKARBIEC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., zwany dalej ,Regulaminem” okresla przede wszystkim:

1) prawa i obowigzki Stron wynikajgce z zawarcia Umowy o zarzadzanie portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wieksza lizba instrumentéw
finansowych, zwanej dalej,,Umowg".

2)  warunki $wiadczenia przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na rzecz Klienta ustug polegajacych na zarzadzaniu -
stosownie do okreslonej przez Klienta strategii inwestycyjnej - portfelem w skiad ktérego wchodzi jeden lub wiecej instrumentéw
finansowych.

§2

llekro¢ w Regulaminie uzyto okreslenia:

1.
2.

Aktywa - rozumie sig przez to $rodki pieniezne oraz Instrumenty Finansowe, ktére moga zosta¢ objete Umowa;
Aktywny Rynek — rozumie sie przez to rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2)  zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3)  ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Bank Powiemik — rozumie sie przez to bank posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, dom maklerski lub inng instytucje finansowa prowadzacg rachunki papieréw wartosciowych lub przechowujacg Instrumenty
Finansowe i inne skfadniki Portfela;

Benchmark — wskaznik finansowy, do ktérych poréwnywane sg wyniki Portfela;

Efektywna stopa procentowa — rozumie sie przez to stope, przy zastosowaniu ktdrej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci
zwigzanych ze skfadnikiem Aktywow lub zobowigzan przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci
lub wymagalnosdi, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu skfadnika Aktywdw lub zobowigzania w danym okresie;

Klient — rozumie sie przez to osobe prawng, fizyczng albo jednostke organizacyjng nie posiadajacg osobowosci prawnej, ktdra korzysta
z ustug TFI okreslonych niniejszym Regulaminem oraz Umowa;

Klient detalizny — rozumie sie przez to podmiot niebedacy Klientem profesjonalnym, na rzecz ktérego jest lub ma by¢ swiadczona Ustuga
albo bedacy Klientem profesjonalnym, ktérego TFI, zgodnie z § 3, traktuje, swiadczac na jego rzecz ustugi, jak Klienta detalicznego;

Klient profesjonalny — rozumie sie przez to:

1) podmiot, na ktdrego rzecz jest lub ma byc¢ swiadczona Ustuga, ktory posiada doswiadczenie i wiedze pozwalajace na podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktéry jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym i instytucjg kredytows,

b) firma inwestycyjna,

o] krajowym zakfadem ubezpieczen lub zagranicznym zaktadem ubezpieczen, w rozumieniu ustawy z dnia 22 maja 2003 .
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, ze zm.), prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

d) funduszem inwestycyjnym, towarzystwem funduszy inwestycyjnych, funduszem zagranicznym, spétkg zarzadzajaca lub inng

instytucjg wspolnego inwestowania,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizadji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667, ze zm.),

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2005
r.Nr121, poz. 1019, ze zm.),

Q) podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, ze zm.),

h) inng niz wskazane w lit. a) — g) instytucjg finansowa,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a) — h), prowadzacym regulowang dziatalno$¢ na rynku finansowym,



)

n)

podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziafalnos¢ na warunkach réwnowaznych do dziatalnosci
prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a) — i),

przedsiebiorcg spefniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogdw, przy czym réwnowartos¢ kwot wskazanych w euro
jest obliczana przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez
danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego:

—  suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20.000.000 euro,
—  osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej 40.000.000 euro,
- kapitat wiasny lub fundusz wiasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2.000.000 euro,

jednostkg administracji rzadowej lub samorzadowej, organem publicznym, ktdry zarzadza dfugiem publicznym, bankiem
centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg miedzynarodowg petnigcg podobne funkgje,

innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w  Instrumenty
Finansowe, w tym podmiotem zajmujgcym sie sekurytyzacjg aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakgi
finansowych,

podmiotem innym niz wskazane w lit. a) — m), ktdry na swoj wniosek zostat przez TFI uznany za Klienta profesjonalnego na
podstawie pkt 2) ponizej i § 3 ust. 4;

podmiot inny niz okreslony w pkt 1), pod warunkiem ze:

a)

b)

wystapit do TFI z pisemnym wnioskiem traktowania go jak Klienta profesjonalnego i zadanie to zostato uwzglednione przez
TFI; oraz

posiada on wiedze i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na
wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, przy czym warunek ten uwaza sie za zachowany w przypadku, gdy
dany podmiot spetnia co najmniej dwa z ponizszych wymogow:

- zawierat transakcje 0 wartosci co najmniej odpowiadajacej w ztotych réwnowartosci 50.000 euro kazda, na
odpowiednim rynku ze $rednig czestotliwoscig co najmniej 10 transakgji na kwartat w ciggu czterech ostatnich
kwartatow;

- wartosc jego portfela Instrumentoéw Finansowych, facznie ze srodkami pienieznymi wchodzacymi w jego skfad,
Wynosi co najmniej wyrazong w zfotych réwnowartos¢ 500.000 euro;

—  pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga wiedzy
zawodowej dotyczacej transakcji w zakresie Instrumentéw Finansowych lub Ustug;

(przy czym kwoty okreslone powyzej sg obliczane przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzief poprzedzajacy ztozenie wniosku, o ktérym mowa w lit. b))

Minimalna Warto$¢ Pakietu - rozumie sie przez to minimalng warto$¢ Aktywow wymagang dla rozpoczecia zarzadzania Pakietem, okre$lona

w Regulaminie;

Okres rozliczeniowy — rozumie sie okres przyjety w Umowie dla naliczenia wynagrodzenia TFI za zarzadzanie Pakietem;

Pakiet — rozumie sie przez to jeden lub kilka Portfeli jednego Klienta;

Instrumenty Finansowe — rozumie sie przez to:

1)
2)

papiery wartosciowe;

niebedace papierami wartosciowymi:

tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania,
instrumenty rynku pienieznego,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa, inne instrumenty pochodne, ktdrych
instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny instrument
pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére s wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest towar i ktére sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub moga by¢ wykonane przez
rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,

opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest towar i ktdre sg
wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu,

niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy,
umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar, ktdre mogg by¢ wykonane



20.

21.

22.

przez dostawe, ktére nie s przeznaczone do celéw handlowych i wykazujg wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw

finansowych,
Q) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na réznice,
i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stép procentowych oraz inne instrumenty pochodne

odnoszace sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych
danych statystycznych, ktdre sy wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo moga by¢ wykonane przez rozliczenie
pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszace sie do
aktywéw, praw, zobowigzan, indeksdéw oraz innych wskaznikow, ktére wykazujg wiasciwosci innych pochodnych
instrumentow finansowych;

Petnomocnictwo - rozumie sie przez to pefnomocnictwo zawierajace upowaznienie dla TFI do zarzadzania Pakietem, stanowigce zatacznik do
Umowy;

Portfel — rozumie sie przez to Instrumenty Finansowe oraz $rodki pieniezne zarzadzane przez TH na podstawie Umowy wedfug okredlonej w Umowie
Strategii Inwestycyjnej, znajdujace sie na Rachunku Inwestycyjnym;

Portfel indywidualny — rozumie sie Portfel zarzadzany wediug okreslonej przez Klienta i zaakceptowanej przez TFI Strategii Inwestycyjnej;

Portfel standardowy — rozumie sie jeden z oferowanych przez TFI Klientom Portfeli zarzadzany w oparciu o Strategie Inwestycyjng przyjeta przez TH
i zaakceptowang w Umowie przez Klienta;

Rachunek Inwestycyjny — rozumie sie przez to rachunek Instrumentéw Finansowych lub rachunek pieniezny, na ktérym sg rejestrowane,
zapisywane lub przechowywane skfadniki Portfela prowadzony przez Bank Powiernik lub rachunki inwestycyjne w Domach Maklerskich;

Strategia Inwestycyjna — rozumie sie ustalone w Umowie zasady dokonywania lokat w ramach zarzadzania Portfelem;

TH — rozumie sie przez to SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uprawnione na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych oraz zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) do
prowadzenia dziatalno$ci okreslonej niniejszym Regulaminem;

Trwaly noénik informacji — rozumie sie przez to kazdy nodnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez as niezbedny, wynikajacy z charakteru
informadji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informadji w sposob uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie
informadji w wersji i formie, w jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane;

Umowa — rozumie sie przez to zawierang pomiedzy Klientem a TFl umowa o zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych, w skfad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza lizba instrumentéw finansowych;

Usluga — rozumie sie przez to ustuge zarzadzania portfelami, w skiad ktdrych wchodzi jeden lub wigksza lizba Instrumentéw Finansowych, $wiadzona
przez TF na podstawie przepisow prawa, Umowy i Regulaminu.

§3

TH przed zawarcem Umowy z Klientem profesjonalnym informuje go o zasadach traktowania przez TFI Klientow profesjonalnych oraz o przystugujgcym
Kiientowi prawie do zlozenia wniosku o traktowanie go jak Klienta detaliznego.

W przypadku uwzglednienia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, TFl okresla w Umowie zawartej z Klientem profesjonalnym zakres ustug i Instrumentow
Finansowych, na potrzeby ktérych Klient bedzie traktowany jak Klient detaliczny.

TH na pisemny wniosek Klienta profesjonalnego i w zakresie okreslonym w tym wniosku moze uznac go za Klienta detaliznego. TH moze takze uznac
Kiienta profesjonalnego za Klienta detalicznego pomimo braku takiego wniosku.

TFI na pisemny wniosek podmiotu innego niz okreslony w § 2 ust. 8 pkt 1) lit. a) — m) moze uznac¢ go za Klienta profesjonalnego, na warunkach
okreslonych w § 2 ust. 8 pkt 2).

Kiient jest zobowigzany do przekazywania informacji o zmianach danych, ktére majg wplyw na mozliwos¢ traktowania danego Klienta jako Klienta
profesjonalnego.

TFI, w przypadku powzieda informadji, ze Klient przestat spefnia¢ warunki pozwalajgce na traktowanie go jak Klienta profesjonalnego w rozumieniu § 2
ust. 8 pkt 1) lit. a) — m), podejmuije dzialania zmierzajace do zmiany statusu Klienta na potrzeby $wiadczenia na jego rze ustug, chyba ze Klient ztozy
whiosek, o ktérym mowa w ust. 4, i spetnia warunki, o ktérych mowa w § 2 ust. 8 pkt 2).

Umowa moze by¢ zawarta wytaznie z Klientem, ktéry posiada Rachunek Inwestycyjny lub na rzez i imie ktérego Rachunek Inwestycyjny zostanie otwarty
na podstawie Petnomocnictwa przez TF.

Umowa zawierana jest w formie pisemnej pod rygorem niewaznosi.

§4

Przez zawarcie Umowy Klient zleca zarzadzanie powierzonymi przez siebie Aktywami.



Umowa moze okresli¢ indywidualny tryb przekazania przez Klienta Aktywdw w zarzadzanie.

TFl zarzadza Pakietem na podstawie Umowy i Regulaminu oraz zgodnie z zezwoleniem Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) oraz wiasciwymi przepisami prawa.

Rozpoczecie zarzadzania Pakietem nastepuje po spefnieniu ponizszych warunkéw:

1) zawarciu Umowy,

2) udzieleniu Pefnomocnictwa, o ktérym mowa w §7 Regulaminu;

3)  przekazaniu do zarzadzania Aktywdw o wartosci nie nizszej niz Minimalna Warto$¢ Pakietu.

Powierzony Pakiet moze obejmowac nieobcigzone prawami 0sdb trzecich, chyba ze Umowa stanowi inaczej, Instrumenty Finansowe oraz srodki pieniezne
znajdujace sie na Rachunku Inwestycyjnym.

Z zastrzezeniem ust. 7 Minimalna Wartos¢ Pakietu nie moze by¢ mniejsza:
1) niz 2 000 000 zlotych na jeden Portfel w przypadku wyboru jednego lub wiecej z Portfeli standardowych,
2) 10000 000 ztotych na jeden Portfel w przypadku wyboru jednego lub wiecej z Portfeli indywidualnych,
3) 100 000 ztotych na jeden Portfel w przypadku wyboru Portfela Portfel Funduszy.

W uzasadnionych przypadkach, w szzegélnosd jezeli zarzad TFI tak postanowi lub w razie przyjecia przez Klienta zobowigzania do uzupetnienia Aktywéw
w Pakiecie w okresie nie diuzszym niz 30 dni kalendarzowych, TH moze przy zawarciu Umowy odstapi¢ od wymogu okreslonego w ust. 6.

Czynnosd zwigzane z zarzadzaniem Pakietem, a w szzegdInosc nabywanie i zbywanie Instrumentdw Finansowych, bedg wykonywane za posrednictwem
uzgodnionych przez strony lub wybranych przez TFI domdéw maklerskich, a takze innych podmiotéw $wiadzacych ustugi posrednictwa w obrocie
Instrumentami Finansowymi. Jezeli Umowa nie bedzie stanowi¢ inaczej albo Klient nie wskaze inaczej, wyboru podmiotow, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, dokona samodzielnie TFI.

TFl prowadzi¢ bedzie odrebng ewidencje transakgji, zawartych przez TFl w ramach zarzadzania Pakietem.

§5

Przed zawarciem Umowy TFI udostepnia Klientowi przy uzyciu Trwatego nosnika informacji lub poprzez zamieszczenie na swojej stronie
internetowej, szczegoétowe informacje dotyczace TFI oraz Ustugi, ktéra ma by¢ Swiadczona na podstawie zawieranej Umowy. Informacje
moga by¢ przekazane Klientowi takze po zawarciu Umowy, w przypadku gdy TFI nie byto w stanie przekazac informacji przed zawarciem
Umowy, gdyz na wniosek Klienta zostata ona zawarta przy uzyciu $rodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, ktdre uniemozliwiajg ich
przekazanie..

Przed zawardem Umowy, TFl zwraca sie do Klienta lub potencjalnego Klienta o przedstawienie podstawowych informacji dotyczacych poziomu wiedzy
0 inwestowaniu w zakresie Instrumentéw Finansowych, doswiadezenia inwestycyjnego, jego sytuadi finansowej oraz celow inwestycyjnych niezbednych
do oceny, @y Ustuga, ktéra ma by¢ $wiadzona na podstawie zawieranej Umowy, jest odpowiednia dla danego Klienta, biorac pod uwage jego
indywidualng sytuadje.

TFl zwraca sie do Kiienta lub potendjalnego Klienta o przedstawienie informacji niezbednych do ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednieniu charakteru
i zakresu swiadzonej Ustugi okreslona transakdja, rekomendowana lub zawierana w toku swiadzenia Ustugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego Klienta;
2)  nie jest zwigzana z ryzykiem, ktdrego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne Klienta, oraz

3)  ma charakter pozwalajgcy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig zwigzanego przez Klienta, bioragc pod uwage posiadane
przez niego doswiadczenie i wiedze.

Informadie, o ktérych mowa w ust. 1, dotyza;
1) rodzajéw ustug, transakdji i Instrumentéw Finansowych, ktére s znane Klientowi;

2)  charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakgji Instrumentami Finansowymi dokonywanych przez Klienta oraz okresu, w ktorym byly
dokonywane;

3)  poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio, jedli jest to istotne dla dokonania oceny;
4)  sytuadji finansowej Klienta.
TFI nie moze zalecac Klientowi $wiadzenia na jego rzez Ustug, jesli nie uzyska informacji dotyczgcych:

1) wiedzy i doswiadczenia Klienta lub potencjalnego Klienta w dziedzinie inwestycji odpowiedniej do okreslonego rodzaju Instrumentu
Finansowego lub Ustugi;

2)  sytuadji finansowej Klienta lub potencjalnego Klienta;

3)  celéw inwestycyjnych Klienta lub potencjalnego Klienta.



N

TF moze zaleca¢ Klientowi zmiane Strategii Inwestycyjnej wytaznie po uprzednim uzyskaniu informadji dotyzacych Klienta i dokonaniu oceny zgodnie
zust. 1-5.

TFl nie moze bezposrednio lub posrednio podejmowad dziatan zachecajacych Klienta lub potendjalnego Klienta do nieprzedstawiania informadji, o ktdrych
mowa w ust. 5.

Przed zawarciem Umowy TFI informuije Klienta, przy uzycu Trwatego nosnika informadji, o istniejacych konfliktach interesow zwigzanych ze $wiadzeniem
Usfugi na rze tego Klienta, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne TH nie zapewniajg, Ze w przypadku powstania konfliktu interesow nie dojdzie do
naruszenia interesu Klienta. Informacja zawiera dane pozwalajgce Klientowi, przy uwzglednieniu kategorii, do ktorej nalezy, na podjede $wiadomej decyzji
o do zawarcia Umowy. W przypadku, w ktérym po zawarciu Umowy powstanie konflikt interesow takiego rodzaju, ze organizacja oraz regulacje
wewnetrzne TH nie zapewnig, Ze nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta, TFl zobowigzane jest poinformowac Klienta o konflikcie intereséw niezwtocznie
po jego stwierdzeniu. TFl obowigzane jest powstrzymac sie od $wiadzenia Ustugi do asu otrzymania wyraznego o$wiadzenia Klienta o kontynuadji lub
rozwigzaniu Umowy.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Umowa moze zostac zawarta wytaznie, jezeli Klient w formie pisemnej lub za pomocg elektroniznych nosnikéw
informadji potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 8 oraz wyraznie potwierdzi wole zawarda Umowy.

TFI, przed zawarciem z Klientem Umowy, przekazuje Klientowi, w celu uzyskania jego zgody na stosowanie polityki dzialania w najlepiej pojetym interesie
Kiienta, informacje obejmuijace:

1) opis wzglednej wagi, jaka TFI przypisuje poszczegéinym czynnikom majacym wplyw na swiadczong Ustuge lub opis polityki dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta;

2)  liste miejsc wykonania, ktore TFl uznaje za miejsca pozwalajgce mu w sposéb staty wypetnia¢ obowiazki zwigzane z przyjeta polityka
dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta;

3)  wyrazne i jednoznaczne ostrzezenie, ze szczegotowe okreslenie przez Klienta warunkdw, na jakich nastapi¢ ma przekazanie zlecenia,
moze uniemozliwi¢ TFl podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi
szczegdtowymi warunkami.

TF moze odmdwic zawarcia Umowy. Odmowa zawarcia Umowy moze wynika¢ w szczegdlnosd:

1) z okreslenia przez Klienta Strategii Inwestycyjnej, okreslenia dodatkowych wymogdw znacznie utrudniajacych wiasciwe zarzgdzanie
Pakietem lub odmowy akceptacji przez Klienta polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, o ktorej mowa w ust. 10,

2)  nie przedstawienia przez Klienta wszystkich wymaganych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu informacji pozwalajgcych na identyfikacje Klienta lub osoby dziatajgcej w imieniu Klienta,
a takze w sytuacji, w ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze srodki przekazane w zarzadzanie pochodzg z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet.

0 podieciu deqyzji o odmowie zawarcia Umowy i uzasadnieniu odmowy, TFl informuje pisemnie w terminie 7 dni od jej podjedia.

ZARZADZANIE PAKIETEM

2.

§6

Zarzadzanie Pakietem obejmuje w szzegdlnosd:

) nabywanie i zbywanie Instrumentow Finansowych;

2)  subskrybowanie lub/i dokonywanie zapiséw na Instrumenty Finansowe w ramach przeprowadzanych ofert, wraz ze skfadaniem w
imieniu Klienta wymaganych oswiadczen, a takze odbior Instrumentéw Finansowych, swiadectw depozytowych lub wptaconych kwot;

3)  realizowanie prawa poboru akgji i innych praw wynikajgcych z posiadania Instrumentéw Finansowych;
4)  utrzymywanie srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych;
5 deponowanie Instrumentéw Finansowych na Rachunkach Inwestycyjnych Klienta;

6)  korzystanie z pozyczek i kredytow, skiadania zwigzanych z tym oswiadczen woli i ustanawiania w zwigzku z tym ograniczonych praw
rzeczowych, w tym wymaganych przez banki lub innych pozyczkodawcow zabezpieczen, o ile powyzsze czynnosci sg przewidziane
w Umowie;

7)  dokonywanie przelewdw $rodkéw pienieznych i przenoszenie Instrumentéw Finansowych pomiedzy rachunkami objetymi Umowa, jak
réwniez na rachunki wskazane przez Klienta;

8)  reprezentowanie Klienta na walnych zgromadzeniach, zgromadzeniach wspélnikéw, radach inwestoréw oraz zgromadzeniach
inwestorow;

9)  wszystkie inne czynnosdi, ktére TFI uzna za wiasciwe dla realizaji Strategii Inwestycyjnej uzgodnionej z Klientem w Umowie.

TFl nie moze inwestowac przekazanych do zarzadzania Aktywdw Klienta w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych, ktdrymi TFI zarzadza, chyba ze umowa z Klientem wskazuje mozliwos¢ dokonywania takich lokat.



§7
1. (zynnosd zwigzane z zarzadzaniem Pakietem wykonuja:
1) wzakresie podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz innych @zynnosci - doradcy inwestycyjni zatrudnieni przez TF,

2)  w zakresie innych @zynnosd niz podejmowanie bezposrednich decyzji inwestycyjnych — osoby zatrudnione przez TFI, upowaznione do wykonywania
przedmiotowych @ynnosdi.

2. Klient przy zawarciu Umowy udziela TFl Pelnomocnictwa do zarzadzania powierzonym Pakietem, stanowigcego Zalgaznik do Umowy.
3. Odwotanie Petnomocnictwa jest réwnoznaczne z rozwigzaniem Umowy i jest skuteczne z chwilg jej rozwigzania.

4. Udzielenie, zmiana i odwofanie Pefnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci, chyba ze do waznosc czynnosci prawnych
dokonywanych przez TFl na zlecenie Klienta wymagana jest szzegélna forma. W takim przypadku TH moze domagac sie wystawienia Pefnomocnictwa
w formie szzegdlnej.

5. Pelnomocnictwo obejmuje upowaznienie do wykonywania przez TFl wszystkich zynnosci koniecznych do zarzadzania Pakietem.

6. Strony mogg stosownie do okoliznosci ograniczy¢ lub rozszerzy¢ zakres Petnomocnictwa. Ograniczenie Pefnomocnictwa nie moze pozbawia¢ TFI
mozliwosci dzialania w zakresie objetym Umowa.

7. W celu prawidiowego wykonania umowy TFl moze domagac sie wystawienia - stosownie do okoliznosd - pefnomocnictw szzegdlnych, w przypadku,
gdy wymagane sg przepisami prawa lub umowami zawartymi przez Klienta lub w jego imieniu.

8. TH nie zleca zarzadzania Pakietem lub jego @e$cig innym podmiotom.

§8
1. W zasie obowigzywania Umowy Klient zobowigzuije sie do:

1) nie sktadania zlecen kupna i sprzedazy Aktywow tworzacych Pakiet oraz dokonywania jakichkolwiek transakji dotyczacych Aktywow tworzacych
Pakiet o ile umowa nie przewiduje inazej,

2) nie skladania dyspozydji blokowania Aktywdéw tworzacych pakiet oraz dyspozycji wydania Swiadectwa depozytowego pod zablokowane
Instrumenty Finansowe,

3) nieudzielania innych petnomocnictw do dysponowania Rachunkiem Inwestycyjnym lub innymi rachunkami, na ktérych zgromadzone sg Aktywa
tworzace Pakiet,

4)  nie ustanawiania ograniczonych praw rzezowych na Instrumentach Finansowych wchodzacych w skiad Pakietu.
2. W zasie obowigzywania Umowy uzgodnienia z TF wymaga:
1) dokonywanie przez Klienta dopfat i wyptat $rodkéw pienieznych z Rachunkéw Inwestycyjnych oraz wycofanie niektorych Aktywow,
2)  dokonywanie przez Klienta przelewéw Aktywdw na - oraz z - Rachunkéw Inwestycyjnych,
Strony moga domagac sie pisemnego potwierdzenia uzgodnien.

3. Umowa moze indywidualnie okresla¢ zasady dokonywania (badZ tez zakazywac dokonywania) doptat i wyptfat $rodkédw pienieznych przez
Klienta oraz wyptaty dochoddw z Pakietu realizowanych w ramach zarzadzania.

4. 0 ile umowa nie przewiduje inazej Klient rezygnuje z udzielania TFI jakichkolwiek wskazéwek @y instrukdji odnosnie postepowania z powierzonym
Pakietem w innym zakresie, anizeli ustalone jest to w Strategii Inwestycyjnej okreslonej w Umowie. Dla osiggniecia okreslonego w Strategii Inwestycyjnej
celu Klienta TH zachowuije catkowitg swobode wyboru sposobu dziatania i podejmowania deqyzji inwestycyjnych, uwzgledniajacg przeszlg i aktualng
sytuacje rynkowg i koniunkture oraz spodziewany i mozliwy do przewidzenia jej rozwoj. Stosownie do § 11 Regulaminu Klient ma prawo do zmiany
struktury Pakietu,

5. W trakcie trwania Umowy Klient ma prawo do wycofywania Aktywow z Pakietu, po uzgodnieniu z TFI terminu i warunkéw wycofania.

6. Naruszenie przez Klienta warunkdw, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, lub obciazenie Aktywdéw przez Klienta lub osoby trzecie
uprawnia TFI do wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

STRATEGIA INWESTYCYINA
§9

1. Strategia Inwestycyjna ustalana jest w Zalazniku do Umowy (Struktura i Strategia Pakietu) z Klientem. W ramach Portfeli standardowych Klient dokonuje
w Umowie wyboru jednej z oferowanych przez Tl Strategii Inwestycyjnych. W ramach Portfeli indywidualnych Strategia Inwestycyjna jest uzgadniana
pomiedzy Klientem i TFI oraz opisywana w zatazniku do Umowy.

2. Strategia Inwestycyjna okresla istotne parametry zarzadzania, w tym modelowg alokacje Portfela pomiedzy klasami aktywow, Benchmark
oraz limity inwestycyjne.



3. Zmiana ustalone] Strategii Inwestycyjnej moze nastapic jedynie w formie zmiany Zatgcznika do Umowy. TFI uzgodni z Klientem okres w jakim
nastapi dostosowanie zarzadzania do nowej Strategii Inwestycyjnej.

4. TFI ma prawo do podjecia decyzji inwestycyjnych odbiegajacych od Strategii Inwestycyjnej uzgodnionej w Zatgczniku do Umowy (Struktura
i Strategia Pakietu). jezeli majg one na celu unikniecie utraty wartosci Portfela. TFl niezwlocznie pisemnie poinformuje Klienta o podijetych
dziataniach i uzgodni z nim dalszy sposéb postepowania.

5. Jezeli wartos¢ Portfela ulegnie obnizeniu od pozatku biezgcego roku kalendarzowego lub od momentu wejscia Umowy w zycie w przypadku Umow, ktdre
weszly w zyde w trakde biezacego roku, ponad 25%, TFI niezwloznie powiadomi o tym Klienta. Klient w Umowie moze wskazac inny prég spadku
wartosd Portfela, w przypadku przekrozenia ktdrego, TFl zobowigzane bedzie powiadomic Klienta.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, TFl powiadamia Klienta w sposdb okrelsony w § 18 ust. 9.

§10
1. Pierwotny sposob rozdziatu powierzonych Aktywdw na Portfele Klient okresla kwotowo w Zataczniku do Umowy (Struktura i Strategia Pakietu).
2. Na zyzenie Klienta TFI udzieli niezbednej pomocy przy okredlaniu sposobu rozdziatu powierzonego Pakietu.

3. 0 ile w Umowie nie zastrzezono inazej, Klient moze rozdzieli¢ Aktywa pomiedzy kilka dowolnie wybranych Portfeli albo tez w calosc przyporzadkowac
Aktywa tylko do jednego Portfela, przy @ym minimalna warto$¢ Portfela w ramach Pakietu nie moze by¢ nizsza niz okreslona w §4 ust. 6 Regulaminu.

4. Jezeli Umowa nie stanowi inaczej, przychody z inwestycji uzyskane w okresie zarzadzania Pakietem bedg reinwestowane przez TFl zgodnie
ze Strategig Inwestycyjng.

§11

1. 7 zastrzezeniem § 4 ust. 6 Regulaminu Klient moze w zasie obowigzywania Umowy po uzgodnieniu z TFI zmieni¢ strukture Pakietu. Zmiana struktury
dokonywana jest poprzez zmiane Zalaznika do Umowy (Struktura i Strategia Pakietu).

2. Dostosowanie struktury Pakietu do wprowadzonej zmiany powinno nastgpi¢ w terminie okreslonym w Umowie, chyba ze w opinii TFl zachowanie tego
terminu z powodu sytuadji rynkowej lub innych waznych przyczyn bedzie niemozliwe lub nieefektywne.. W przypadku niedostosowania struktury
Pakietu w terminie okreslonym w Umowie Towarzystwo informuje niezwlocznie Klienta o tym fakcie, wskazujgc przyczyny braku
dostosowania.

§12
W Zatazniku do Umowy (Struktura i Strategia Pakietu) mozna zastrzec:

1) maksymalny poziom kwotowego zaangazowania w okreslony Instrument Finansowy w momende dokonywania lokaty w dany Instrument
Finansowy,

2)  maksymalny poziom ilosc glosow na Walnym Zgromadzeniu dla danego Instrumentu Finansowego, ktdry nie moze by¢ przekrozony w przypadku
nabywania okreslonego na rachunek Klienta,

3)  zakazinwestowania w okreslony Instrument Finansowy.

§13

1. W celu ustalenia poziomu efektywnosd $wiadczonej ustugi zarzadzania Portfelem, wyniki inwestycyjne Portfela bedg poréwnywane do wynikéw
inwestycyjnych okreslonego w Umowiie lub Strategii Inwestycyjnej Benchmarku, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy dokonywaniu ustalenia poziomu efektywnosd mogg by¢ brane pod uwage, poza Benchmarkiem, takie czynniki, jak m.in. zmiennos¢ wartosci portfela
i Benchmarku, wrazliwos¢ zmiany wartosci portfela i Benchmarku w stosunku do zmian koniunktury na rynku finansowym, plynnos¢ instrumentéw
finansowych, dostepnos¢ poszzegdlnych instrumentdw z punktu widzenia mozliwosd inwestycyjnych portfela, ograniczenia, zakazy i nakazy okreslone
przez inwestora w Umowie/Strategii Inwestycyjnej, koszty zarzadzania portfelem, aspekty podatkowe, inne czynniki mogace mie¢ wplyw na ustalenie w/w
poziomu efektywnosci.

NABYWANIE ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
§14

1. Jezeli w ramach zarzadzania Pakietem, z powodu osiggniecia lub przekrozenia badZ zamiaru osiggniecia lub przekrozzenia progéw procentowych
okreslonych w przepisach prawa moze powstac po stronie Klienta obowiazek lub obowigzki wynikajace z tych przepisow, TFl obowigzane jest powiadomi¢
o tym niezwloznie Klienta w celu umozliwienia wykonania tych obowigzkéw. Obowigzki te cigzg na TFI tylko i wylaaznie w przypadku Instrumentow
Finansowych znajdujacych sie na Rachunku Inwestycyjnym zarzadzanym przez TH lub w przypadku poinformowania TFI przez Klienta w formie pisemnej
0 posiadanych przez niego Instrumentach Finansowych na innych rachunkach.

2. Kiient moze w Umowie zobowigza¢ TFl do natychmiastowego powiadomienia o osiggnieciu lub przekrozeniu, w ramach zarzadzanego Pakietu,
okreslonego udziatu w ogénej lizbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spdtek publiznych.

3. W przypadku wypetnienia przez Klienta obowigzku informacyjnego, o ktérym mowa w ust.1, Klient niezwloznie powiadomi o tym TFI.



Kiient moze w Umowie ustanowic¢ zakaz nabywania wskazanych lub wszystkich Instrumentdw Finansowych, w ilosd powodujacej powstanie, cigzacych na
Kiiendie, obowigzkow informacyjnych wynikajacych z przepisow prawa.

TFI moze w Umowie zobowigzac sie do wykonywania w imieniu Klienta obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1. W takim przypadku Umowa powinna
okreslac zakres odpowiedzialnosci TFl za konsekwendje wynikajgce z naruszenia obowiagzkéw okredlonych wiasciwymi przepisami prawa.

OPLATY

1.

3.

§15
Kiient na zasadach okreslonych w Umowie ponosi koszty transakdji realizowanych w ramach Ustugi.
Za koszty, o ktorych mowa w ust. 1 uwaza sie:
1) opfaty i prowizje okreslone w Tabeli optat i prowizji Banku Powiernika, zwigzane z obsfuga Rachunkéw Inwestycyjnych Klienta,
2)  oplatyi prowizje za korzystanie z usfug podmiotow posredniczacych w obrodie Instrumentami Finansowymi w zwigzku z zarzadzaniem Pakietem,
3)  podatki, jezeli ich pobranie obcigza TF,
4) inne opfaty, prowizje i podatki, jezeli z odrebnych przepiséw prawa wynika obowigzek ich uiszczenia w zwigzku z zarzgdzaniem Pakietem,
5  wydatki zwigzane z reprezentowaniem Klienta na walnych zgromadzeniach.

Umowa obejmujaca zarzgdzanie Portfelem indywidualnym moze przewidywac inne koszty ponoszone przez Klienta niz okreslone w ust. 2.

§16

Koszty transakdji, o ktérych mowa w § 15, realizowanych na Rachunku Inwestycyjnym prowadzonym przez dom maklerski lub inny podmiot swiadzzacy ustugi
posrednictwa w obrodie Instrumentami Finansowymi, sg pokrywane na biezgco z Rachunku Inwestycyjnego Klienta.

WYNAGRODZENIE ZA ZARZADZANIE

§17
Za 7arzadzanie Pakietem TFI przystuguje wynagrodzenie zgodnie z Zataznikiem do Umowy (Indywidualna Tabela Opfat).

Wynagrodzenie obejmuje opfate staly za zarzadzanie Portfelem oraz optate od wynikéw inwestycyjnych ponad okreslony w Umowie benchmark.
Wynagrodzenie TF moze obejmowac takze opfate zwiazang z przekazaniem Aktywow do zarzgdzania.

Wynagrodzenie, za wyjatkiem wynagrodzenia o ktérym mowa w ust. 2 zdanie 2, naliczane jest za Okres rozliczeniowy okreslony w Umowie i pobierane jest
z dotu z Rachunku Inwestycyjnego Klienta do pigtego dnia robozego miesigca kalendarzowego, nastepujacego po miesigcu, za ktdry nalizono
wynagrodzenie, chyba ze Umowa stanowi inaczej.

Wynagrodzenia o ktérym mowa w ust. 2 zdanie 2 jest nalizane i pobierane przez TH od kwoty Aktywow przekazanej do zarzadzania, w momencie ich
przekazania w zarzadzanie.

Klient upowaznia TFI do potrgcania naleznego TFl wynagrodzenia z kwot pienieznych znajdujacych sie na rachunkach pienieznych, jak réwniez
zbycia czesci Aktywow z Pakietu w celu zapewnienia srodkéw pienieznych na pokrycie wynagrodzenia naleznego TFI.

KORESPONDENCJA Z KLIENTEM

§18
TFI przekazuje Klientowi okresowe raporty z wykonania Umowy, ktdre zawierajg w szczegoinosci:
1) firmeTH;
2)  nazwe, lub oznaczenie rachunku, ewidendji lub rejestru, na ktérym przechowywane sg Aktywa Klienta;

3)  informadje o skladzie Portfela Klienta i wycenie Portfela Klienta, w tym dane na temat kazdego z Instrumentdw Finansowych, wchodzacych w skfad
Portfela Klienta, wartos¢ rynkowg poszazegdlnych Instrumentéw Finansowych albo ich wartos¢ godziwa, jesli nie jest mozliwe ustalenie wartosd
rynkowej, saldo srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawaego oraz wyniki Portfela w okresie, za ktdry sporzadzany jest raport;



wskazanie fgznej wysokosd wszystkich opfat i prowizji pobranych w okresie, za ktdry sporzadzany jest raport, z podziatem na fazng wysokos¢ optat
i prowizji pobranych z tytutu zarzadzania Portfelem Klienta oraz fazng wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z wykonywaniem zlecert w ramach
zarzadzania Portfelem Klienta; informadje, ze na zadanie Klienta mozliwe jest przekazanie szzegdtowego wykazu wszystkich opfat i prowizji
pobranych w okresie, za ktdry sporzadzany jest raport;

poréwnanie wynikéw osiggnietych w okresie, za ktéry sporzadzany jest raport, z wynikami przyjetego w Umowie Benchmarku lub innego
obiektywnego wskaznika finansowego;

wskazanie wysokosd dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z Aktywow wchodzacych w skiad Portfela, ktdre powigkszyly wartos¢ Portfela Klienta
w danym okresie, za ktdry sporzadzany jest raport;

informadje, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3 — 12, w odniesieniu do zlecer wykonywanych w danym okresie, za ktdry sporzadzany jest raport,
w ramach zarzadzania Portfelem, o ile Klient nie zazgdat informowania go o kazdym wykonanym zleceniu na zasadach okreslonych w ust. 6.

2. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane sg Klientowi co najmniej raz na sze$¢ miesiecy, z wyjatkiem przypadkow:

qdy Klient zazadat przekazywaniu mu raportéw z inng czestotliwosdia (co najmniej raz na 3 miesigce),
o ktérym mowa w ust. 4 —w takim przypadku raporty przekazywane s co najmniej raz na 12 miesiecy,

gdy Strategia Inwestycyjna uzgodniona w Umowie z Klientem zwigzana jest z wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego — w takim przypadku
raporty przekazywane sg co najmniej raz na 1 miesigc.

3. Postanowienia ust. 2 pkt 2 nie stosuje sie w odniesieniu do transakcji dotyczacych Instrumentéw Finansowych wskazanych w § 2 ust. 12 pkt 2
lit. ¢ —1).

4. TFl na zadanie Klienta informuje Klienta o kazdym zleceniu wykonanym w ramach Umowy, wskazujac nastepujace informacje:

14)

firme TFI;

nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznazenie Klienta;

date i zas zawarda transakji;

rodzaj zlecenia;

identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych niz kupno/sprzedaz;
oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

oznaczenie Instrumentu Finansowego;

lizbe Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;

cene, za jakg zostato wykonane zlecenie;

tazng wartos¢ transakji;

catkowitg warto$¢ pobranych optat i prowizji, jak réwniez innych kosztéw wykonania zlecenia, oraz, na zadanie Klienta, zestawienie poszczegdlnych
pozydji pobranych opfat i prowizji oraz innych kosztéw wykonania zlecenia;

wskazanie obowigzkéw Klienta zwigzanych z rozlizeniem transakgji, w tym termindw, w ktérych Klient powinien dokona¢ platnosdi lub dostawy
Instrumentu Finansowego oraz innych danych niezbednych do wykonania tych obowigzkow, o ile takie dane nie zostaly wzesniej podane do
wiadomosci Klienta;

w przypadku wykonania zlecenia w sposéb okreslony w art. 73 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrodie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, ze zm.) —informacje o takim sposobie wykonania zlecenia;

w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakdji, ktérej drugg strong byt podmiot z grupy kapitatowej, do ktérej nalezy TFI, lub inny klient
TF — informage o takim sposobie wykonania zlecenia, chyba ze zlecenie zostalo zrealizowane za posrednictwem systemu obrotu, ktéry umozliwia
anonimowe zawieranie transakdji.

5. TH przekazuje informace, o ktérych mowa w ust. 4, niezwlocznie po wykonaniu zlecenia na rzez Klienta, jednak nie pdzniej niz do korica dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym wykonane zostato zlecenie, a w przypadku gdy TFI otrzymuje potwierdzenie wykonania zlecenia od podmiotu trzeciego,
nie pozniej niz do konca dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym otrzymato potwierdzenie wykonania zlecenia przez podmiot trzedi.

6. Postanowien ust. 45 nie stosuje sie, gdy Klient otrzymuie informage od podmiotu, ktdry wykonuije zlecenie.

7. TFI moze w Umowie zobowigzac sie do sporzadzania dodatkowych raportow lub wyciggow.

8. Klient detaliczny moze zwrdcic sie z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1.

9. W przypadku gdy Ustuga $wiadczona jest na rzecz Klienta detalicznego lub obejmuje niezabezpieczone pozycje otwarte w transakdji na
instrumentach pochodnych, TFI informuje Klienta o spadku wartosci portfela lub poniesionych stratach na instrumentach finansowych ponizej
progu ustalonego w Umowie z Klientem, nie pézniej niz do korica dnia, w ktérym ten spadek nastapit, a jezeli spadek nastgpit w dniu wolnym
od pracy - do kofca pierwszego dnia roboczego nastepujacego po tym dniu.



WYCENA PAKIETU

§19

1. Jezeli Umowa nie stanowi inaczej wartos¢ poszzegdlnych Aktywdw wchodzacych w skiad Pakietu wyceniana jest w dniach wyceny zgodnie z przepisami
okreslajgcymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. Aktywa wycenia sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 9 pkt 1) i ust. 11 - 14.

3. Skladniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane s w sposéb nastepujgcy:

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego skfadnika lokat z Aktywnego Rynku.

Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany skiadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas
wyceny danego skladnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknieda ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniedia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych
wust. 18i19.

Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznazony w oparciu o znazaco niski wolumen obrotéw na danym skiadniku Aktywéw lub kurs ten pochodzi
z dnia wazeshiejszego niz ostatni dzien obrotu danym skiadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowazas wycene danego skiadnika lokat dokonuje sie
w opardu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniedia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych
wust. 18i19.

4. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

5. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktdrym mowa w ust. 4 jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Towarzystwo stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

lizba zawartych transakdji na danym sktadniku lokat, lub
ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

mozliwos¢ dokonania przez Towarzystwo transakgji na danym rynku.

6. Wyboru rynku gféwnego, o ktorym mowa w ust. 4, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

7. Ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w ust. 3, w dniu dokonywania wyceny Towarzystwo okresla o godzinie 17:00.

8. Zgodnie z postanowieniami ustepdw 3 — 7 beda wyceniane nastepujgce lokaty:

akdje,

warranty subskrypcyjne,
prawa do akdji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

listy zastawne,

diuzne papiery wartoscowe,
instrumenty pochodne,
certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uzestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

9. Warto$¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 11 - 12, w nastepujacy sposob:

1)

obligadj, bondw skarbowych, bondw pienieznych, kwitow depozytowych, listow zastawnych, weksli, wierzytelnosci pienieznych, o terminie realizacji
praw lizonym od dnia ich wystawienia, nie dfuzszym niz rok — w skorygowanej cenie nabyda, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej; dodatkowo, efektywna stopa procentowa bedzie skorygowana o marze wynikajaca z ryzyka kredytowego ustalong przy uwzglednieniu
terminu zapadalno$ci wycenianego skfadnika lokat;

diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym wartos¢ tego papieru diuznego
bedzie wyznazana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznodci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu nalizania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszzegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 5); dodatkowo,
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z Aktywnego Rynku;



b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cidle powigzane z wycenianym papierem diuznym woéwczas wartosc
wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosc wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznazonych w oparcu o0 modele wiasciwe dla poszzegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 5).

a) w przypadku akdji emitowanych przez podmioty, dla ktdrych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akde
sq notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akdji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla
akji emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku;

b) w przypadku akdji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych
akdje s notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziafalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z @estotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie roznych
sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania zedciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegala na biezgco korekde w kazdym przypadku, w ktdrym Towarzystwo otrzyma informacje dotyzacy
istotnych zdarzern mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwg wycenianych akdji;

4)  warmantow subskrypayjnych, praw do akdji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych
z Aktywnego Rynku, przy zym w przypadku gdy akcje emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akdji zastosowana do modelu zostanie
wyznazona zgodnie z postanowieniem pkt 3) powyzej;

5  Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy @ym parametry wejsciowe beda
pobierane z Aktywnego Rynku; przy zym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych;
b) w przypadku opdji: model Blacka-Scholesa;
0 w przypadku transakgi wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie Zadnego z powyzszych modeli, Instrument
Pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosc przez serwis Bloomberg;

6)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg— W oparcu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogfoszenia wartosd aktywdw netto na jednostke
uezestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uzestnictwa;

7)  depozytow — w wysoko$d wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz nalizonych odsetek, przy ym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat, o ktérym mowa w ust. 9, dotychzas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosd skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabyda.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 grudnia 1999 r. w sprawie
okreslenia szzegdtowych zasad, trybu i warunkéw pozyczania papierdéw wartosciowych z udziatem doméw maklerskich, bankow prowadzacych dziatalnosé
maklerskg oraz bankéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 110, poz. 1269), wycenia sie weditug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o kiérym mowa w ust. 11, ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych w ust. 8 i ust. 9.

Papiery wartoscowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, pozawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane;
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbyda papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Towarzystwa do odkupu, wycenia sie, pozawszy od dnia zawarda umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w waludie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktorej s3 denominowane.

Aktywa, 0 ktérych mowa w ust. 15, wykazuje sie w PLN, po przelizeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wylizonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Z zastrzezeniem ust. 19, w przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 pkt 2) i 3), za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skiadnika Aktywow
notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami ust. 9 i 10 dotyzacymi danego sktadnika Aktywow:.

W przypadku dfuznych papieréw wartosciowych w przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 pkt 2) i 3), za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego
skladnika Aktywdéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartos¢ wyznazong w oparciu o publiznie ogfoszong na Aktywnym Rynku cene nie



réznigcego sie od danego skfadnika Aktywdw innego dfuznego papieru wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szzegélnosc o podobnej
konstrukdi prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym.

ODPOWIEDZIALNOSC TFI
§20

1. TH zobowigzuje sie do dochowania nalezytej starannosd w wykonywaniu zawartej Umowy przy uwzglednieniu zawodowego charakteru wykonywania
dziafalnosd i interesu Klienta, jednakze nie gwarantuje osiggniedia celow inwestycyjnych okreslonych dla Portfela.

2. Zzastrzezeniem ponizszych postanowien, TFl odpowiada wobec Klientéw za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Pakietem, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw w zakresie zarzadzania Pakietem jest
spowodowane okoliznosdami, za ktdre TFI odpowiedzialnosci nie ponosi.

3. Zadne z postanowier Regulaminu i Umowy nie moze by¢ uznane za wyrazne lub domniemane zobowiazanie TFI do zapewnienia Klientowi zwiekszenia
wartosd jego Pakietu, albo utrzymania jego wartosd, bez wzgledu na przyjetg Strategie Inwestycyjna. TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za nastepstwa
stosowania sie do przyjetej Strategii Inwestycyjnej, za spadek wartosci aktywow tworzacych Pakiet lub nieosiagniecie oznaczonej jego wartosd, o ile
dochowano nalezytej starannosd przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

4. TFl nie ponosi odpowiedzialnoci za:
1) wyplacalnos¢ emitentow Instrumentow Finansowych;
2) wyplacalnos¢ podmiotow przechowujgcych Aktywa.

- 0 ile TFI dochowato nalezytej starannosci przy ich wyborze.

TRYB ROZPATRYWANIA SKARG | WNIOSKOW
§21
1. Skargi i wnioski nalezy sktada¢ w formie pisemnej do TFI.

2. W terminie 14 dni roboczych od dnia otrzymania skargi, po przeprowadzeniu postepowania wyjasniajgcego przez TF zostaje Klientowi udzielona
odpowiedZz w formie pisemnej. W uzasadnionych przypadkach, wymagajgcych dokonania dodatkowych czynnosci zmierzajgcych do prawidiowego
rozpatrzenia skargi, termin ten moze ulec przedtuzeniu do nie wiecej niz 30 dni.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§22
1. Wydiagi, zawiadomienia oraz pozostate pisma strony przesyfajg sobie listami poleconymi pod wskazane w Umowie adresy lub przekazujg sobie w inny
sposdb okreslony w Umowie.
2. Kiient zobowigzuje sie do pisemnego powiadomienia TFl o kazdej zmianie adresu.
§23
1. Jezeli Umowa nie stanowi inaczej kazda ze Stron Umowy moze rozwigza¢ Umowe z zachowaniem 1 miesieznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na

koniec miesigca kalendarzowego.
Wypowiedzenie Umowy powinno by¢ ziozone na pismie pod rygorem niewaznosd.

W okresie wypowiedzenia TFI nie przerywa wykonywania zynnosd zwigzanych z zarzadzaniem Pakietem.

W

Umowa moze zostac rozwigzana bez zachowania okresu wypowiedzenia w drodze porozumienia Stron.

5. Jezeli Umowa nie stanowi inaczej, w przypadku razgcego naruszenia warunkéw Umowy lub Regulaminu kazda ze Stron moze rozwigza¢ Umowe bez
zachowania okresu wypowiedzenia.

§24
1. TFl ma prawo wprowadzania zmian do Regulaminu.
2. Zmiany Regulaminu zostang przestane Klientowi listem poleconym lub przekazane w inny okreslony w Umowie sposéb.
3. Kiient nie wyrazajacy zgody na wprowadzenie zmian do Regulaminu moze po doreczeniu mu zmian w Regulaminie z zachowaniem okresu

wypowiedzenia okreslonego w §23 ust. 1 Regulaminu rozwigza¢ Umowe. Do uptywu terminu rozwigzania Umowy stosuije sie dotychczasowy Regulamin.
4. Zmieniony Regulamin wigze strony, jesli Klient nie wypowiedziat Umowy w dggu 30 dni od doreczenia mu zmian w Regulaminie.
5. TF ma prawo wprowadzania zmian do polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

6. TFl informuje o istotnych zmianach w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, poprzez udostepnienie zmian na stronach internetowych
www.skarbiec.pl oraz jednoczesne powiadomienie Klienta w formie elektroniznej o adresie strony intemetowej TFI i 0 miejscu na tej stronie, gdzie



informadja jest opublikowana, chyba Ze Klient nie zgodzit sie na przekazywanie informacji w takiej formie albo nie posiada regulamego dostepu do
Internetu.

Jezeli Klient nie zgodzif sie na przekazywanie informadji o istotnych zmianach w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w sposob okreslony
w ust. 6 lub nie posiada regulamego dostepu do Internetu, zmiany w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta TFI udostepnia Klientowi przy
uzyciu Trwatego nosnika informadji (w tym w formie pisemnej).

Zmiany wchodza w Zycie w odniesieniu do Klienta, jezeli Klient nie wypowiedzial Umowy w dagu 1 miesigca od dnia udostepnienia Klientowi zmian
w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w sposéb zgodny z postanowieniami odpowiednio ust. 6 lub 7. W okresie od dnia
wypowiedzenia przez Klienta Umowy do dnia jej rozwigzania, zmian w polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w odniesieniu do tego
Klienta, nie stosuje sie.

§25

Niniejszy Regulamin wchodzi w zycie z dniem 23 marca 2010 .



