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§1

1. Xelion swiadczy na rzecz swoich Klientéw ustugi nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego, o
ktérych mowa w § 26 Rozporzadzenia® oraz ustugi doradcze w odniesieniu do produktéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 ( dalej ,nieodptatne doradztwo inwestycyjne ).

2. Usluga nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego dotyczy funduszy inwestycyjnych otwartych,
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych, a takze
Indywidualnych Kont Emerytalnych (opartych na funduszach inwestycyjnych), niektorych
produktéw ubezpieczeniowych zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, w
ktore inwestowana jest skladka Klienta w ramach umowy ubezpieczenia na 2ycie2, umow
ubezpieczenia na zycie, w ramach ktorych skladka inwestowana jest w produkty bankowe,
lokat strukturyzowanych oraz wytgcznie doboru zdefiniowanych strategii inwestycyjnych w
ramach umow o zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych (zwanych dalej tacznie ,produktami inwestycyjnymi ). llekro¢ w
niniejszym Regulaminie mowa jest o skfadaniu zlecen dotyczacych nabycia/konwersji
funduszy inwestycyjnych nalezy przez to rozumie¢ odpowiednio zawarcie umowy o
prowadzenie IKE/Jumowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami
kapitatowymi/ umowy ubezpieczenia na zycie, w ramach ktérych skladka inwestowana jest w
produkty bankowe/ umowy lokaty strukturyzowanej/lumowy o zarzadzanie portfelami, w skiad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych.

3. Swiadczenie przez Xelion ustug nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego polega na
udzielaniu rekomendacji pozytywnych, o ktérych mowa w ust. 4 lub negatywnych, o ktérych
mowa w ust. 5 dotyczacych transakcji, ktérych przedmiotem sa produkty inwestycyjne, pod
warunkiem spetienia wymogéw okreslonych w § 4.

4. W przypadku udzielenia przez Klienta informacji o jego aktywach finansowych ustuga
nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego polega na opracowywaniu i przekazywaniu Klientowi
wskutek przeprowadzonej analizy, pisemnej rekomendacji nabycia lub zbycia okreslonych
produktéw inwestycyjnych, z uwzglednieniem potrzeb inwestycyjnych, horyzontu
inwestycyjnego i sytuacji finansowej klienta oraz poziomu akceptacji ryzyka zwigzanego z
inwestycja (rekomendacja pozytywna) a takze na udzielaniu rekomendacji negatywnych, o
ktorych mowa w ust. 5 z uwzglednieniem informacji o aktywach finansowych Klienta.

5. W przypadku odmowy wypetnienia formularza Informacji o Aktywach Finansowych  ustuga
nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego $wiadczona jest wylgcznie w ograniczonym
zakresie, tj. rekomendacja udzielana przez Xelion przyjmuje forme ustng i moze obejmowac
wylgcznie powstrzymanie sie od zawarcia transakcji, ktorej przedmiotem ma by¢ produkt
inwestycyjny ze wzgledu na jej wptyw na portfel inwestycyjny Klienta w odniesieniu do profilu
inwestycyjnego Klienta ustalonego na podstawie Testu adekwatnosci (rekomendacja
negatywna).

6. Usluga nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego s$wiadczona przez Xelion nie obejmuje
rekomendacji zmiany/przebudowy portfela inwestycyjnego Klienta w przypadku zmiany
wartosci aktywow zapisanych w rejestrze tytutldw uczestnictwa funduszu zagranicznego
spowodowanej zmiang wartodci waluty obcej lub w przypadku zmiany polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego oraz nie uwzglednia ryzyka rynkowego i rozliczeniowego,
walutowego, podatkowego oraz kredytowego zwigzanego z inwestycjami w produkty
inwestycyjne.

7. Usluga nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego s$wiadczona przez Xelion, obejmuje
rekomendacje w zakresie akceptowalnego dla danego Klienta doboru produktéw
inwestycyjnych w portfelu Klienta ze wzgledu na stopieh zaangazowania tych produktéw w
akcje lub instrumenty o ryzyku inwestycyjnym odpowiadajagcym akcjom. Pisemna
rekomendacja opiera sie na klasyfikacji funduszy inwestycyjnych opracowanej zgodnie z
zasadami polityki inwestycyjnej poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych zawartymi w
prospektach informacyjnych tych funduszy i polega na wskazaniu okreslonych funduszy
mogacych wchodzi¢ w sktad portfela inwestycyjnego Klienta zgodnego z jego profilem
inwestycyjnym i jego sytuacja finansowa i zaproponowaniu Klientowi dokonania odpowiednich
transakcji w celu skonstruowania takiego portfela inwestycyjnego. W przypadku pozostatych

! Rozporzadzenie Ministra finanséw z dnia 3 kwietnia 2009 r. w sprawie postgpowania podmiotéw prowadzacych dziatalnosé w
zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa (Dz. U. Nr 62 poz. 507)

% Lista produktéw inwestycyjnych objetych ustugg dostepna jest na stronie internetowej www.xelion.pl. Ubezpieczeniowe
fundusze kapitalowe/umowy ubezpieczenia na zycie, w ramach ktérych sktadka inwestowana jest w produkty bankowe/lokaty
strukturyzowane/umowy o zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
nie s objete przepisami Rozporzadzenia.
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produktéw inwestycyjnych ich klasyfikacja opracowywana jest na podstawie dokumentow
okreslajagcych dopuszczalny stopien zaangazowania w akcje lub instrumenty o ryzyku
inwestycyjnym odpowiadajgcym akcjom.

W przypadku Klientow posiadajacych rejestry wspdélne (matzenskie), ustuga nieodptatnego
doradztwa inwestycyjnego $wiadczona jest jedynie na rzecz uczestnika (tj. nie jest
Swiadczona na rzecz wspotuczestnika/wspotmatzonka w zakresie rejestru wspdinego) przy
czym pisemna rekomendacja sporzgdzona na podstawie profilu inwestycyjnego ustalonego
dla Klienta i danych przedstawionych w Informacji o Aktywach Finansowych, uwzglednia
calos¢ aktywow finansowych zgromadzonych w ramach rejestru wspélnego oraz ewentualnie
w innych rejestrach Klienta, w ktérych wskazany jest on jako uczestnik, wg. informaciji
uzyskiwanych od instytucji finansowych wspétpracujacych z Xelion.

§2
Xelion $wiadczy ustugi nieodpfatnego doradztwa inwestycyjnego jedynie osobom fizycznym
inwestujgcym w produkty inwestycyjne, o ile nie dziatajg w charakterze przedsiebiorcy. Na
rzecz pozostatych Klientow Xelion $wiadczy wytgcznie ustugi posrednictwa w przyjmowaniu i
przekazywaniu zlecen.
Xelion nie $wiadczy ustugi nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego Klientom Profesjonalnym,
o ktérych mowa w Rozporzadzeniu.
Swiadczenie ustugi nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego jest wytaczone w odniesieniu do
Klientéw nabywajgcych produkty ubezpieczeniowe zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym ze skitadka regularng, dla ktérych nie zostat dotychczas ustalony profil
inwestycyjny, o ktérym mowa w § 4 ust. 1.

§3
Ustuga nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego jest wykonywana, przy pomocy Doradcéw
Finansowych, ktérzy wykonujg czynnosci zwigzane ze $wiadczong przez Xelion ustuga, z
zastrzezeniem ust. 2.
Doradca Finansowy nie ma prawa doradza¢ w zakresie strategii inwestycyjnych w ramach
uméw o zarzadzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych.

§4

Udzielenie jakiejkolwiek rekomendacji poprzedzone jest przeprowadzeniem Testu
adekwatnosci (Test) oraz okresleniu, na podstawie wynikéw Testu, profilu inwestycyjnego
Klienta.

Doradca Finansowy przeprowadzajac Test uzyskuje od klienta informacje niezbedne do
ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednieniu charakteru i zakresu $wiadczonej ustugi,
rekomendowana transakcja finansowa zwigzana =z produktem inwestycyjnym lub
powstrzymanie sie od niej:

1) realizuje cele inwestycyjne danego Klienta;

2) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne
Klienta;

3) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig
zwigzanego przez Klienta, biorgc pod uwage posiadane przez niego doswiadczenie i wiedze;
4) uwzglednia sytuacje finansowa Klienta, z zastrzezeniem § 1 ust. 5.

Informacje dotyczace celéw inwestycyjnych Klienta musza zawiera¢ informacje na temat
diugosci okresu, w ktérym Klient chciatby prowadzi¢ inwestycje, jego preferencji co do
poziomu ryzyka, profilu inwestycyjnego oraz celu inwestyciji.

W przypadku, gdy Klient nie przedstawia informacji, o ktére jest pytany w Tescie, lub jezeli
przedstawia informacje niewystarczajgce, Doradca Finansowy informuje Klienta, ze Klient
uniemozliwia mu dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lub produkt finansowy sg dla
niego odpowiednie. Dla potwierdzenia, ze Klient zostat poinformowany o powyzszym,
Doradca przedstawia Klientowi do podpisu stosowne oswiadczenie.

W przypadku gdy informacje podane przez klienta w Tescie utracity swojg aktualnosé, Test
przeprowadzany jest ponownie. Xelion przyjmuje, ze informacje podane w Tescie pozostajg
aktualne, dopoki Klient nie poinformuje Doradcy Finansowego, ze Test utracit swojg



Zasady Swiadczenia przez Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0.
ustug doradczych w tym nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego
Zalgcznik do uchwaty Zarzgdu Nr 73 /Z/2010 z dnia 3.11.2010

aktualnosé. Powyzsze stosuje sie odpowiednio do Informacji o Aktywach Finansowych
Klienta. Postanowienia ust. 4 stosuje sie odpowiednio w przypadku utraty aktualnosci Testu.

85
Doradca Finansowy nie moze zacheca¢ Klienta do nieprzedstawiania informacji, o ktére jest pytany w
Tescie i Informacji o Aktywach Finansowych.

86

1. Xelion $wiadczy ustuge nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego po nawigzaniu wspotpracy z
Klientem, tj. po ustanowieniu przez Klienta Doradcéw Finansowych oraz udzieleniu przez
Klienta zgody na przetwarzanie jego danych osobowych w drodze stosownego oswiadczenia,
jednakze przed przyjeciem pierwszej dyspozycji Klienta. Na zgdanie Klienta ustuga
nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w zakresie ustalenia profilu inwestycyjnego Klienta
Swiadczona jest przed ustanowieniem Doradcéw Finansowych.

2. Wobec Klientéw obstugiwanych przez Xelion w dniu 19 kwietnia 2010 r., ktérym nie
zaproponowano dotychczas wypelnienia Testu, Doradca Finansowy zobowigzany jest do
zaproponowania przeprowadzenia Testu, wypetnienia Informacji o Aktywach Finansowych i
okreslenia profilu inwestycyjnego Klienta przed przyjeciem od nich po tej dacie pierwszego
zlecenia.

3. Usluga nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w zakresie udzielenia rekomendacji
pozytywnej jest swiadczona Klientowi na kazde zadanie Klienta lub z inicjatywy Doradcy
Finansowego, za zgodg Klienta.

4. Ustluga nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w zakresie udzielenia rekomendac;ji
negatywnej jest $swiadczona kazdorazowo przed przyjeciem zlecenia nabycia produktu
inwestycyjnego.
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1. Na postawie wynikéw Testu, Doradca Finansowy okresla profil inwestycyjny Klienta.

2. Na podstawie wynikow Testu i informacji pozyskanych na formularzu ,Informacja o Aktywach
Doradca Finansowy, postugujac sie systemem informatycznym udostepnionym przez Xelion
drukuje i przedstawia Klientowi pisemng rekomendacje dotyczacg inwestycji.

3. Rekomendacja dotyczy pojedynczego produktu inwestycyjnego albo konstrukcji portfela, w
skiad ktérego moze wchodzi¢ wieksza liczba produktéw inwestycyjnych.

4. W przypadku, jesli zlozone przez Klienta zlecenie nabycia produktéw inwestycyjnych
spowoduje, ze portfel inwestycyjny Klienta nie bedzie zgodny z jego profilem, Doradca
Finansowy informuje o tym fakcie Klienta, na dowdd czego Klient sklada pisemne
o$wiadczenie potwierdzajgc przyjecie do wiadomosci, ze produkty inwestycyjne, ktérych
dotyczy sktadane przez niego zlecenie, sa dla niego nieodpowiednie.

g8
Ustugi nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego nie stanowig ustug doradztwa inwestycyjnego, o
ktorych mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2006 o obrocie instrumentami finansowymi.



