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\ello 1 Fundusze dywidendowe w ofercie DI Xelion

listopad 2021 r.

Podstawowym zadaniem funduszy dywidendowych jest zawsze dostarczanie inwestorom mozliwie wysokiej i regularnej stopy dywidendy
w potaczeniu z mozliwie niskimi wahaniami wyceny jednostki, szczegdlnie tymi w dét. W obliczu takich zadan standardem jest, ze sg one budowane przy uzyciu
wiecej niz jednej klasy aktywéw - w celu maksymalizacji catkowitej stopy zwrotu naturalny jest wybér akumulacyjnych jednostek funduszy akcyjnych, ktére
umozliwiajg opoéznienie ptatnosci podatku i reinwestycje zyskow. Z tej perspektywy bilans rzeczywistosci rynkowej, w ktérej znalezli sie zarzgdzajgcy w ciagu
ostatnich 12 miesiecy jest co najmniej niejednoznaczny. Podstawowym tematem inwestycyjnym, z ktérym musiaty zmagac¢ sie portfele wysokodochodowe w tym czasie
byt niezwykle silny wzrost inflacji na Swiecie, wywotujgcy dwa podstawowe efekty:

. Generalny spadek cen obligacji na s$wiecie, wynikajgcy z gwattownego przewartosciowania prognoz wzrostu stép procentowych w przysziosci,
a w niektorych przypadkach rozpoczecia cykli zaciesnienia polityki pienieznej.
. Rozpoczetg w listopadzie i kontynuowang do marca, a z mniejszym natezeniem ponownie jesienig, rotacje na rynku akcji ze spoétek wzrostowych

do sektorow, ktore moga byé beneficjentami wysokiej dynamiki cen. Lista ta w wiekszosci pokrywa sie z przedsiebiorstwami tradycyjnie wyptacajacymi
wysokie dywidendy - dotyczy to przede wszystkim bankow, spétek energetycznych i wydobywczych.
Konsekwencjg takiej sytuacji musiato by¢ wyrazne rozwarstwienie stép zwrotu z jednostek dywidendowych, uzaleznione w duzej mierze od tego, w jaki sposéb alokacja
jest w nich roztozona pomiedzy gtéwnymi klasami aktywéw. Na uprzywilejowanej pozycji znalazty sie oczywiscie fundusze akcyjne i mieszane z wysoka alokacjg
w akcjach.

Po raz kolejny jednak bardzo istotna okazata sie takze ekspozycja geograficzna, w szczegdlnosci w ciggu ostatnich szesciu miesiecy. Produkty, dla ktérych podstawowym
rynkiem sg Chiny miaty na szczescie niewielki udziat w palecie funduszy, a tym bardziej aktywach polskich inwestoréw, natomiast wyrazne spowolnienie w Panstwie
Srodka, a przede wszystkim drastyczny wzrost obaw o sytuacje na tamtejszym rynku nieruchomosci, musiaty przetozy¢ sie na zachowanie produktéow
skupionych na Azji czy nawet szerzej rozumianych rynkach wschodzacych. Sytuacji nie poprawiato takze gwattowne tegoroczne umocnienie dolara wzgledem
szerokiego koszyka walut.

Lista jednostek dywidendowych dostepnych w polskiej walucie pozostaje krotka, a jej tegorocznym krélem pod wzgledem wyniku wazonego ryzykiem jest bez
watpienia fundusz Allianz Dochodowy Income and Growth. Master feeder luksemburskiego funduszu o tej samej nazwie opiera sie na strategii inwestycyjnej
sktadajgcej sie z trzech typow aktywow - obligacji high yield, obligacji zamiennych oraz akcji, ktérych udziaty w portfelu sg do siebie bardzo zblizone. Zdecydowanie
najwiekszy udziat w kompozycji portfela akcyjnego ma sektor technologiczny (35,29% wedtug ostatnich dostepnych danych), bardzo silne jest aktualnie przewazenie
takze w segmencie dobr luksusowych (19,89%). Brak obligacji skarbowych (dtug korporacyjny stanowi 97,90% portfela obligacji) miat w tym roku zauwazalny pozytywny
wptyw na wyniki. Produkt uwazamy za niezwykle uniwersalne rozwigzanie, zdolne do generowania pozytywnych stép zwrotu w wiekszosci warunkéw
rynkowych, dlugoterminowo bardzo atrakcyjne pomimo naszego aktualnego negatywnego nastawienia krétkoterminowego do rynku amerykanskiego.

Jeszcze wyzsze stopy zwrotu mozliwe byly do uzyskania w segmencie akcyjnym - Schroder Dividend Maximizer legitymuje sie roczng stopa zwrotu
na poziomie 23,5%. Znacznie poprawia to jego ditugoterminowe wyniki, ale w ocenie tego funduszu pozostajemy ostrozni - widzimy go przede wszystkim jako
rozwigzanie dla os6b szukajgcych bezkonkurencyjnej stopy dochodu (gdy wykluczy sie FTIF Emerging Markets Bond, jeden z najgorzej przez nas od lat ocenianych
produktéw, wchodzgcych w skiad oferty). 3-letnia alfa produktu Schroders pozostaje wyraznie ujemna, systematycznie ma on problem z biciem benchmarkéw, za co
odpowiada przede wszystkim niemal permanentne niedowazenie rynku amerykanskiego na korzy$¢ Europy i Japonii. Wedtug ostatnich danych fundusz byt tez bardzo
silnie niedowazony w sektorze IT, co z perspektywy ostatniej dekady jest niezmiennie bardzo odwazng decyzjg. Pomimo stabych wynikdw w ostatnim czasie i spadku
w naszych rankingach uwazamy FF Global Dividend Fund za produkt co najmniej poréwnywalny, o ile dla inwestora nie jest priorytetem stopa dywidendy. Warto
pamietac, ze tutaj rowniez rynek amerykanski jest bardzo silnie niedowazony (30,1% portfela vs. 63,5% w benchmarku), fundusz na koniec pazdziernika nie posiadat
zadnej z najwiekszych benchmarkowych pozycji (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon). Innym z jego probleméw w konczacym sie roku byta niecheé do sektora
energetycznego, natomiast nie spodziewamy sie, by byto to silne obciazenie w kolejnych miesigcach.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie si¢ z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.
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Stopy zwrotu z uwzglednieniem

2
wyptat dywidend" Ryzyko

Parametry dywidendy

Odchylenie MAX

Rodzaj Czestotliwosé
SRRI standardowe drawdown*

3
stopy wyplaty Stopa ™ 3M 6M 12M 36M

Segment Nazwa funduszu

FTIF Franklin Strategic Income A Qdis PLN-H1 (2163) -

i H 0, i 0, _ 0, 0, 0, - 0, _ 0,
LU1992939741 4 zmienna kwartalnie 4.14% 0.31% -0.22% 0.58% 2.51% 0.19% 3.63%
Obligac;ji FTIF Templeton Emerging Markets Bond N Qdis PLN-H1 . . o ) i ) ) i o i o
Zagemeznych  (1736) . 01212701553 4 zmienna  kwartalnie  9.34% -1.59% -3.14% -6.27% -4.51% -14.49%  0.47% 15.17%
o rayerging Market Debt Fund A-HMDIST(GRPLN (hedged) 5 zmienna  miesigozna  6.11%  -1.12% 2.66% 073% 1.85% 17.11%  0.31% 7.07%
FF - Global Multi Asset Income Fund A-HMDIST(G)-PLN (PLN- . . o o o o o o o ) o
USD hedged) - LU1340200838 4 zmienna miesieczna 465% 0.10% -212% -1.15% 4.48% 14.45% 0.26% 4.90%
Schroder ISF Global Multi-Asset Income A1 Dis PLN Hedged - 4 stata kwartalnie  5.00% 1.15% 0.19% 1.85% 7.20% 13.78%  0.36% -5.42%
Mieszane LU1273673373
Zagraniczne i
9 Allianz SFIO Subf. Dochodowy Income and Growth 5  zmienna  miesieczna  3.92%  3.17% 4.43%  8.94% 16.97% - 0.59% -6.83%
Schroder ISF Emerging Markets Multi-Asset Hedged A1 Dis . o ) ) o o
LN LU1814678599 5 stata kwartalnie  4.00%  0.27% -0.68% -1.09% 8.36%  22.09% 0.73% -14.78%
FF - Global Dividend Fund A-HMDIST(G)-PLN (hedged) - 5  zmienna  miesieczna  2.89%  2.70% -0.27% 3.25% 13.72% 37.78% 0.56% -5.68%
Akgjirynkow ~ LU1482752117
rozwinietych i i ; _
A Schroder ISF Global Dividend Maximiser A1 Dis PLN Hedged - ¢ stata kwartalnie ~ 7.00% -0.62% 0.22% 0.35% 23.48% 11.45% 0.86% -9.37%

LU1056829648

Patrzac na wyniki funduszy mieszanych trudno w tym momencie znalez¢ argumenty za wyborem innym niz Allianz Dochodowy Income and Growth, warto pamigtaé
jednak, ze zaréwno Schroder ISF Global Multi-Asset, jak i stabsze w ostatnim czasie FF Global Multi Asset Income Fund to produkty o znacznie nizszym ryzyku - z uwagi
na specyfike rynku obligacji zamiennych w okresie dekoniunktury wygenerowana przez fundusz Allianz strata moze by¢ na tle konkurencji wieksza niz
sugeruja obecnie historyczne miary ryzyka.

Zachecamy tez, by absolutnie nie przekreslaé funduszy obligacyjnych (z wyjgtkiem FTIF Emerging Markets Bond). Zywimy gtebokie przekonanie, ze $rodowisko
inwestycyjne w ciggu najblizszego roku bedzie sie powaznie rézni¢ od tegorocznego, a wyczekiwane przez nas osiggniecie szczytdw globalnej inflacji w 1Q2022,
potgczone z zaawansowanym juz stadium taperingu powinno zakonczy¢ okres stabosci tej klasy aktywéw. Spodziewamy sie, ze do konca marca catkowicie powinna
wyklarowa¢ sie sytuacja w Chinach, co tgcznie skfada sie na bardzo pozytywne zmiany perspektyw dla obligacji rynkéw wschodzacych w ciggu najblizszych 4 miesiecy.
Wyptacajgcy wysokg dywidende FF Emerging Markets Debt to naszym zdaniem rewelacyjny produkt w swojej kategorii, prawdopodobnie najlepszy na polskim rynku.
Takze ograniczona skala spadku wycen w ciggu ostatnich 6 miesiecy zastuguje naszym zdaniem na duze uznanie w takim otoczeniu rynkowym. Pozytywnie oceniamy
takze FTIF Strategic Income Fund. Po stabym 2020 r. w ostatnim czasie fundusz zachowywat sie wyraznie lepiej od benchmarku, jest tez po prostu najbezpieczniejszym
z dostepnych rozwigzan - ocena SRRI analogiczna do trzech innych podobnych rozwigzah jest tutaj mylgca i zaburzona zachowaniem obligacji w marcu 2020 r.

1. Stan na dzien 16.11.2021 r.

2. Miary ryzyka zostaty oszacowane na podstawie danych historycznych za ostatnie 12 miesigcy.

3. Dla funduszy o zmiennej stopie wyptaty podana w tabeli stopa dywidendy w skali roku zostata oszacowana na podstawie ostatniej dokonanej wyptaty przez fundusz.
4. Maksymalny spadek wyceny jednostki funduszu, ktéry miat miejsce w ciggu ostatnich 12 miesiecy uwzgledniajac lokalne szczyty.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie si¢ z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.
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Fundusze dywidendowe w USD

Parametry dywidendy Stopy zvv:;s::tilzvv:izg;ﬁgqieniem Ryzyko®
Segment Nazwa funduszu SRRI R;:g;)a,j CZQ;;(.’))tilai\:lyOS'é Stopa® 1M 3M 6M 12M 36M s?adncdhax‘lgg\i:e d racnvgc))(w n
Schroder ISF US Dollar Bond A1 Dis USD - LU0801193565 3 zmienna  kwartalnie  270% -057% -1.61% -025% -151% 1658%  0.18% 4.72%
FF - US Dollar Bond Fund A-MDIST-USD - LU0168055563 3 zmienna  miesieczna  0.69% 0.06% -1.25% 171% -078% 2341%  0.23% -5.11%
B o g 002! Credit income A Dis USD - 3 stala miesieczna  4.75% -0.04% -0.84% 0.87% 2.72% 18.88%  0.13% -3.54%
T gompieton Emerging Markets Bond N Mdis USD (1709)= 4 zmienna  miesieczna ~ 8.55% -163% -3.25% -6.06% -4.02% -1213%  0.41% -13.64%
T Tompieton Global Bond N Mdis USD (1309) - 4  zmienna  miesieczna  4.82% -0.88% -1.62% -3.50% -4.89%  -9.59% 0.27% -10.32%
FTIF Franklin High Yield N Mdis USD (1441) - LU0B89566138 4  zmienna  miesieczna  5.13% -0.08% 065% 1.33%  4.91% 19.03%  0.19% 2.71%
T panerging Market Corporate Debt Fund USD AMING(G) =4 zmienna  miesieczna  5.78%  0.44% -127% 062% 2.44% 2056%  0.22% -6.34%
Obligaci FF - Asian High Yield Fund A-MINC(G)-USD - LU0937949237 4 zmienna miesieczna 9.24% -0.69% -11.15% -13.54% -7.66% 6.03% 0.59% -23.26%
zagranicznych B aarua "ol Corporate Bond A1 Dis USD - 4  zmienna  miesieczna  293% -0.17% -1.41% 1.18% -0.09% 20.80%  0.21% -4.53%
T ocamerging Market Debt Fund USD A MING(G) - 4  zmienna  miesieczna  6.09% -1.12% -2.60% -0.63% 2.28% 2037%  0.31% -6.89%
O a0 Togeg 0 Markets Hard Currency ATDISUSD 4 zmienna kwartalnie  5.12% -054% 207% -027% 041% 1478%  0.23% -6.53%
fﬁgrsofsegggfofbba' Credit High Income A Dis USD - 4 stata miesieczna  5.75%  0.37% 000% 220% 558% 2036%  0.15% 3.17%
Schroder ISF Global Multi Credit A1 Dis USD - LU1751208312 4  zmienna  miesieczna  2.74% -0.13% -158% 0.82%  168% 20.27%  0.18% -3.60%
FF - US High Yield Fund A-MINC-USD - LU0532245122 4  zmienna  miesieczna  453% 0.11% 1.04% 3.02% 809% 20.98%  0.20% 1.71%
T Jempleton Global Total Retum A (Mdis) USD (0652) - 4  zmienna  miesieczna  6.90% -1.29% -2.01% -4.15% -3.44% -10.94%  0.37% -10.97%
1 aagopean High Yield Fund A-MING(GF-USD (hedged) - 4  zmienna  miesieczna  4.45% -0.19% -021% 155% 6.41% 2325%  0.19% -2.13%

1. Stan na dzien 16.11.2021 r.
2. Miary ryzyka zostaty oszacowane na podstawie danych historycznych za ostatnie 12 miesigcy.

3. Dla funduszy o zmiennej stopie wyptaty podana w tabeli stopa dywidendy w skali roku zostata oszacowana na podstawie ostatniej dokonanej wyptaty przez fundusz.
4. Maksymalny spadek wyceny jednostki funduszu, ktéry miat miejsce w ciggu ostatnich 12 miesiecy uwzgledniajac lokalne szczyty.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie si¢ z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.
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Fundusze dywidendowe w USD

Stopy zwrotu z uwzglednieniem

2
wyptat dywidend" Ryzyko

Parametry dywidendy

Odchylenie MAX

Rodzaj Czestotliwosé
SRRI standardowe drawdown*

3
stopy wyplaty Stopa ™ 3M 6M 12M 36M

Segment Nazwa funduszu

Schroder ISF Emerging Market Bond A1 Dis USD -

LU0840098734 5 zmienna kwartalnie 6.11% 1.01% -241% -1.87% -0.35% 6.56% 0.30% -8.99%
Zoakggifgznych B g o £ond Total Return AT Dis USD - 5  zmienna  miesieczna  2.33% 0.37% -1.04% -1.48% -126% 1526%  0.20% -7.98%
Schroder ISF Global High Yield A1 Dis USD - LU0418832605 5 stata miesigczna  6.00% 005% 021% 157% 657% 19.90%  0.18% -2.84%
o) Mulll Asset [ncome Fund A-MING(G}-USD - 4  zmienna  miesieczna  4.42%  0.05% -215% -1.14% 4.85% 17.39%  0.26% -4.80%
vty L Ut2a4sao00s ot ineome N (Mdis) USD-H1 4 zmienna  miesieczna  347% 335% 288% 871% 1548% 27.11%  0.42% -2.90%
oo R rasanable Multi-Asset Income Hedged ADis 4 stala miesigczna  4.00%  183% 130% 466%  7.55% - 0.27% -2.99%
::Cl-l-:)-UGSrga-t?_rUﬁng1l\(;|;|8ti8¢sset Growth & Income Fund A-MING 5 zmienna miesigczna 480% 0.13% -5.00% -9.50% -5.60% 17.41% 0.70% -22.69%
ya:g?;:iggne (Fg)tfssgpfﬁqgogglztéggget Growth & Income Fund A-MCDIST 5 zmienna miesigczna 6.05% -0.08% -491% -6.71% -1.68% 1561% 0.43% -15.69%
B I e 0ing Markets Multi-Asset A1 Dis USD - 5 stala miesieczna  4.00% 0.28% -047% -0.73% 9.34% 27.38%  0.71% -13.89%
Gy USD - Lotanaionany Crovn &inoome FUnd AMING 5 zmienna  miesieczna  4.64% 000% 492% 6.66% -168% 1561%  043% -14.60%
FTIF Franklin Income Fund A (Mdis) USD - LU0098860793 5 zmienna miesieczna 577% 1.10% 049% 1.42% 14.03% 22.21% 0.47% -4.38%
Dot o o obal Multi-Asset Income A1 Dis USD - 6 stala miesieczna  5.00%  1.16% 0.32% 2.08% 7.90% 17.80%  0.33% 4.43%
Ak oy SOTTOUET ISF Asian Eaquity Yield AT Dis USD - LUO193968947 6 stata miesieczna  3.00% 2.03% -0.07% -0.60% 14.60% 3317%  0.85% 11.63%
wschodzacyeh Mo Pacic Dividend Fund USD A MING(G) - 6  zmienna  miesieczna  3.03% 0.59% -0.13% 1.16% 11.37% 50.45%  0.72% -6.26%

1. Stan na dzien 16.11.2021 r.

2. Miary ryzyka zostaty oszacowane na podstawie danych historycznych za ostatnie 12 miesigcy.

3. Dla funduszy o zmiennej stopie wyptaty podana w tabeli stopa dywidendy w skali roku zostata oszacowana na podstawie ostatniej dokonanej wyptaty przez fundusz.
4. Maksymalny spadek wyceny jednostki funduszu, ktéry miat miejsce w ciggu ostatnich 12 miesiecy uwzgledniajac lokalne szczyty.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie si¢ z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji. °
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Stopy zwrotu z uwzglednieniem

2
wyptat dywidend' Ryzyko

Parametry dywidendy

Rodzaj Czestotliwos¢
stopy wyptaty

Odchylenie MAX

3
Stopa ™ M M 12M 36M standardowe drawdown*

Segment Nazwa funduszu SRRI

FF - Global Low Volatility Equity Fund A-MINC(G)-USD -

LU1912680912 5 zmienna miesieczna 1.19% 3.05% -041% 3.90% 9.26% - 0.58% -7.30%
1 aaopal Dividend Fund A-MING(G}-USD (hedged) - 5  zmienna  miesieczna  247%  2.65% -0.29% 3.27% 14.00% 40.92%  0.57% 5.67%
Schroder ISF Global Equity Yield A1 Dis USD - LU0225771749 6 stala miesieczna  3.00% -0.69% 0.84%  1.06% 27.89% 2197%  0.95% -8.51%
ﬁ)kzc\}v'lg’gt‘;‘é‘g B aonse 2 Dividend Maximiser A1 Dis USD - 6 stala kwartalnie  7.00% -0.57% 0.42% 0.81% 2477% 16.94%  0.86% -9.23%
L g uity Income Fund A (Qdis) USD - 6  zmienna  kwartalnie  5.76% -0.40% -1.73% -1.75% 17.36% - 0.94% -7.64%
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-USD - LU0731783048 6  zmienna  miesieczna  2.49%  1.44% -244% 0.56% 11.05% 37.63%  0.63% -7.05%
S o aag CPean Sustainable Value Hedged A1 Dis USD 4 stata miesicczna  4.00% 3.86% 800% 1093% 3955% 2476%  0.92% -5.56%
Surowcowe Schroder ISF Global Gold A Dis USD - LU1223082519 7 zmienna roczna 0.78% 7.41% 10.63% -4.54% -10.32% 84.72% 1.82% -30.44%

Oferta dolarowych jednostek dywidendowych pozostaje bez poréwnania szersza niz tych w PLN. W walucie tej dostepne sg miedzy innymi fundusze FF US High Yield
Fund i European High Yield Fund, ktére podobnie jak Schroder ISF Global Credit High Income oraz Schroder ISF Global High Yield zostawity w mijajgcym roku daleko w
tyle wszystkie dywidendowe rozwigzania dtuzne dostepne w PLN. Z perspektywy taktycznej wydaje nam sie, ze optymalnym wyborem na najblizszych kilkanascie
miesiecy, ktére poza taperingiem przyniosa takze z duzg dozg prawdopodobienstwa pierwsze podwyzki stop w USA, nie bedzie ograniczanie si¢ do diugu
amerykanskiego. ,Czarnym koniem” roku 2022 bedzie jednak naszym zdaniem w tej kategorii FF Asian High Yield Fund, bezwzglednie najgorszy w tym roku. Nie
uwazamy, ze z perspektywy taktycznej koniec listopada to juz idealny moment na zwiekszanie alokacji w chinskim dtugu korporacyjnym. Jednoczes$nie obligacje azjatyckie
wydajg nam sie w tej chwili o niebo atrakcyjniej wycenione niz akcje, a w horyzoncie 12 miesiecy brak normalizacji spreadéw kredytowych jest mozliwy naszym zdaniem
tylko w scenariuszu, w ktorym sytuacja w Chinach uruchomi globalny kryzys.

W ofercie mieszanej rok nalezal do funduszy FTIF Franklin Global Multi-Asset Income oraz FTIF Franklin Income. Lepiej prezentujgcy sie pierwszy z nich to
rozwigzanie, ktdore w odréznieniu od produktdw konkurencyjnych towarzystw jest zazwyczaj przewazone na rynku amerykanskim. Nienajlepsze wyniki Franklina
Templetona w segmencie obligacji w ostatnich latach sg rownowazone pozycjami w segmencie, w ktérym firma wcigz radzi sobie doskonale, czyli amerykanskiej
technologii. Cho¢ wysoki udziat IT (22,91%) to istotny czynnik réznicujgcy fundusz od konkurencji z Fidelity i Schroders, warto dodac, ze drugim w kolejnosci sektorem jest
branza finansowa (15,13%), co pokazuje, ze portfel rzeczywiscie rézni sie pozycjami od flagowych funduszy akcyjnych, zorientowanych na spoétki wzrostowe.

W segmencie akcyjnym bezwzglednie najlepiej ostatnio zachowywat sie fundusz Schroder ISF European Sustainable Value, idealny, by rozpocza¢ przygode
z inwestowaniem z produktami opartymi o idee zréwnowazonego rozwoju. Zwracamy jednak uwage, ze trudno znalezé rozwigzanie bardziej solidne i regularniej
notujace wyniki powyzej mediany swojej grupy poréwnawczej niz Schroder ISF Global Equity. Jest to prawdopodobnie najlepszy fundusz w naszej ofercie
dostarczajgcy syntetycznej ekspozycji na caty rynek akcji rynkdw rozwinietych, bez wyraznych przewazen jesli chodzi o styl, a jednoczesnie regularnie notujgcy wyniki
w pierwszym i drugim kwartylu swojej grupy poréwnawcze;j.

1. Stan na dzien 16.11.2021 r.

2. Miary ryzyka zostaty oszacowane na podstawie danych historycznych za ostatnie 12 miesigcy.

3. Dla funduszy o zmiennej stopie wyptaty podana w tabeli stopa dywidendy w skali roku zostata oszacowana na podstawie ostatniej dokonanej wyptaty przez fundusz.
4. Maksymalny spadek wyceny jednostki funduszu, ktéry miat miejsce w ciggu ostatnich 12 miesiecy uwzgledniajac lokalne szczyty.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie si¢ z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.
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DOM INWESTYCYJNY

Fundusze dywidendowe w ofercie DI Xelion

listopad 2021 r.

Fundusze dywidendowe w EUR

Parametry dywidendy Stopy zvv:;s::tilzvv:izg;ﬁgqieniem Ryzyko®
Segment Nazwa funduszu SRRI R;:g;)a,j CZQ;;(.’))tilai\:lyOS'é Stopa® standardowe dracnvgc))(wn"
an?;jﬂgggz?lobal Credit Income A Dis EUR Hedged - 3 stala kwartalnie 3.00% 3.13%
D e~ __rorate Bond A1 Dis EUR SF - 3 stata polrocznie  2.00% -3.45%
Eﬁr(l)ré);i1e5rolg1|=7l‘ils Dollar Bond A1 Dis EUR Hedged - 3 stata kwartalnie 3.00% 6.01%
Eﬁqrzt)éigé;groiuro Credit Absolute Return A Dis EUR - 3 Zmienna kwartalnie 1.74% -2.08%
E&gg%%gﬁoon Global Bond A Mdis EUR-H1 (0540) - 4 zmienna miesieczna 4.89% -10.49%
fﬁ%lg);j1e5r(;§;4?lobal Corporate Bond Hedged A1 Dis EUR - 4 stala kwartalnie 3.00% 5.57%
Eﬁgrggfsr1l1sg4global Bond Hedged A1 Dis EUR QF - 4 stata kwartalnie 2.00% -5.79%
Obligaci Schroder ISF Euro High Yield A Dis EUR - LU0849400543 4 zmienna kwartalnie 4.46% -2.83%
zagranicznych fﬁgg)f%ol(?ggfloml Convertible Bond Hedged A1 Dis EUR - 4 stata kwartalnie 1.50% 9.73%
Eﬁgré)%esrol?%global Credit High Income A1 Dis EUR Hedged - 4 stata kwartalnie 5.00% 4.27%
Esdg%rgfgr)%i%]ZMarket Corporate Debt Fund EUR A-MDIST - 4 Zmienna miesieczna 2.97% -4.94%
EE&Z%?SS%T?ZMNK& Debt Fund A-MDIST-EUR - 4 zmienna miesieczna 2.97% -3.91%
Eﬁgﬁ);i1ezrcslg1lz7§trategic Bond A1 Dis EUR Hedged - 4 smienna kwartalnie 2.18% -4.80%
FF - European High Yield Fund A-MINC-EUR - LU0605515021 4 zmienna miesieczna 3.20% -1.95%
ELFJ(;?CZI(())(?;;;'gh Yield Fund A-MINC-EUR (hedged) - 4 zmienna miesieczna 4.23% -4.75%
Schroder ISF Euro Credit Conviction A Dis EUR - 4 stata pélrocznie 2.50% -3.65%

LU0995120242

1. Stan na dzien 16.11.2021 r.
2. Miary ryzyka zostaty oszacowane na podstawie danych historycznych za ostatnie 12 miesigcy.

3. Dla funduszy o zmiennej stopie wyptaty podana w tabeli stopa dywidendy w skali roku zostata oszacowana na podstawie ostatniej dokonanej wyptaty przez fundusz.

4. Maksymalny spadek wyceny jednostki funduszu, ktéry miat miejsce w ciggu ostatnich 12 miesiecy uwzgledniajac lokalne szczyty.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie si¢ z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.
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DOM INWESTYCYJNY listopad 2021 r.

Fundusze dywidendowe w EUR

Stopy zwrotu z uwzglednieniem

2
wyptat dywidend" Ryzyko

Parametry dywidendy

Odchylenie MAX

Rodzaj Czestotliwosé 3
SRRI Stopa ™ 3M 6M 12M 36M standardowe drawdown®

Segment Nazwa funduszu
stopy wyplaty

Schroder ISF Global High Yield A1 Dis EUR Hedged -

LU0671501988 5 zmienna kwartalnie 5.06% -0.01% 0.00% 1.17% 556% 12.16% 0.20% -2.64%
Zoakggifgz nyeh B ey~ Bond Total Return AT Dis EUR - 5  zmienna  miesieczna  2.72%  2.42% 260% 5.18%  2.74% 1582%  0.33% 4.82%
B ooy Dond Total Return Hedged ATDISEUR - 5 zmjenna miesigozna 3.08%  0.30% -124% -1.88% -2.16%  9.16% 0.20% -8.64%
B oo 02 Multi-Asset income ATDIs EUR Hedged - 4 zjenna kwartalnie  4.18%  1.11%  0.08%  161%  675% 1025%  0.35% -5.02%
L speankin Slobal Multi-Asset Income A (Mdis) EUR (1812) -4 zmienna  miesieczna ~ 3.42%  3.31% 280% 861% 1520% 21.82%  0.41% -2.98%
B iooganable Multi-Assetincome ATDISEUR QV- 4 zmienna  kwartalnie  3.20%  1.74%  099%  407%  6.31% - 0.28% -3.54%
B g 02! Multi-Asset Balanced AT Dis EUR QF - 4 stata kwartalnie  2.00%  1.67% 1.82% 420% 13.14% 24.73%  0.40% -3.33%
Qggf::l’;in . fﬁgg’% 4'§g 4§“Stai”ab'e Multi-Asset Income A Dis EUR - 4 stata miesieczna  3.50%  1.50% 053%  3.10%  4.56% ; 0.27% -3.02%
B ioag- ainable Multi-Asset Income ATDIs EURAV- 4 zmienna roczna 243% 174% 099% 4.06%  6.30% ; 0.29% -3.09%
TF 7 aambal Multi Asset Income Fund A-MDIST-EUR - 4  zmienna  miesieczna  1.93% 2.39% 173% 595% 961% 18.11%  0.33% -2.66%
B 1oF o obal Diversified Growth AT Dis EUR - 5  zmienna  kwartalnie  1.82% 1.87% 146% 4.84% 10.01% 16.91%  0.33% -3.23%
Soproder 1o eamerding Markets Multi-Asset Hedged A Dis 5 stata kwartalnie ~ 4.00% 026% -062% -0.98% 863% 2063%  0.72% 14.57%
Akgjirynkéw — Schroder ISF Asian Dividend Maximiser EUR Hedged A1Dis ¢ stata miesieczna  7.00%  0.97% -0.80% -1.98% 6.81% 1524%  0.71% -12.30%

wschodzgcych  EUR - LU1015429712

1. Stan na dzien 16.11.2021 r.

2. Miary ryzyka zostaty oszacowane na podstawie danych historycznych za ostatnie 12 miesigcy.

3. Dla funduszy o zmiennej stopie wyptaty podana w tabeli stopa dywidendy w skali roku zostata oszacowana na podstawie ostatniej dokonanej wyptaty przez fundusz.
4. Maksymalny spadek wyceny jednostki funduszu, ktéry miat miejsce w ciggu ostatnich 12 miesiecy uwzgledniajac lokalne szczyty.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie si¢ z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji. °
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listopad 2021 r.

Stopy zwrotu z uwzglednieniem

2
wyptat dywidend" Ryzyko

Parametry dywidendy

Odchylenie MAX

Segment Nazwa funduszu SRRI z?g;;j Cze;;c‘))tilai\:;os'é Stopa® 1M 3M 6M 12M 36M standardowe drawdown®
FF - Global Dividend Fund A-MINC(G)-EUR - LU0731782826 5 zmienna miesieczna 254% 3.75% 1.36% 6.49% 16.04% 38.43% 0.58% -5.32%
B g P Sustainable Value A1 Dis EUR QF - 6 stala kwartalnie  4.00%  3.84% 7.83% 1057% 38.45% 17.83%  0.93% -6.26%
ﬁ)“zc\}v'lzgt‘;‘;‘g M hoaayopean Dividend Fund A-MING(GF-EUR - 6  zmienna  miesieczna  3.13%  3.37% 249%  821% 2189% 3491%  0.67% -5.35%
B g _Pean Dividend Maximiser A1 Dis EUR - 6 stala kwartalnie  7.00%  3.30% 246% 7.90% 19.16% -6.13% 0.68% -6.45%
B e g 2 Dividend Maximiser AT Dis EUR Hedged - ¢ stala kwartalnie  7.00% -0.64% 0.14%  025% 23.25%  9.05% 0.86% -9.36%

Oferta jednostek dywidendowych denominowanych w euro w duzym stopniu pokrywa sie z wyborem, ktéry mamy w dolarze. Do pozycji, ktore istotnie ja réznicuja
mozna na pewno zaliczy¢ Schroder ISF Euro High Yield, aktualnie nasz fundusz pierwszego wyboru w segmencie obligacyjnym. Szukajgcy wyzszych stép
zwrotu mogg takze rozwazy¢ Schroder ISF Global Convertible Bond, ale tu odstraszajgca moze by¢ niska stopa dywidendy. Pozostate ciekawe rozwigzania omawialismy
juz przy tabelach USD i PLN.

W segmencie produktéw multi-asset dominujg te same fundusze FTIF co w USD, w akcyjnym poza Schroder ISF European Sustainable Value warto przyjrze¢ sie bardzo
ciekawemu FF European Dividend Fund, ktéry by¢ moze nie imponuje stopg dywidendy, natomiast bardzo wyréznia sie jesli chodzi o dlugoterminowg stope zwrotu, a w
dodatku uzyskuje jg przy bardzo przyzwoitej zmiennosci - pod tym wzgledem produkty Fidelity generalnie bardzo pozytywnie wyrdzniaja sie na tle konkurenc;ji.

Mijajacy rok zapisze sie zapewne w Swiadomosci inwestorow na dwa sposoby. O ile po jego 11 miesigcach bilans zachowania rynku akcji jest jednoznacznie
pozytywny, wiele oséb posiadajgacych ekspozycje na obligacje krajowe, bedzie liczytlo najwieksze straty od lat. Jezeli chodzi o dtug zagraniczny, bilans nie jest
z pewnoscig tak jednoznaczny i znacznie sie poprawit po bardzo ztym 1Q2021. Wysokodochodowe dywidendowe rozwigzania obligacyjne stanowig i beda stanowié
naszym zdaniem rozsadng alternatywe dla polskich skarbéwek - cho¢ obecnie uwazamy je za bardzo wyprzedane, a przetom nastgpi naszym zdaniem jeszcze przed
koncem roku, w ditugim terminie trudno jest znalez¢ argumenty za ograniczaniem si¢ w inwestycjach do instrumentéw dluznych z kraju o bardzo ujemnych
realnych stopach procentowych i dosé¢ stabo rozwinietym rynku obligacji korporacyjnych. Wcigz z nadziejg oczekujemy na poszerzenie oferty dostepnych w PLN
jednostek dywidendowych funduszy multi-asset, cho¢ Allianz Dochodowy Income and Growth zalicza sie aktualnie do bezwzglednej czotéwki w swojej kategorii. Racze;j
nie bedq do niej nalezaty dywidendowe rozwigzania akcyjne, natomiast w ciggu nastepnych kilku lat spodziewamy sie, ze luka pomiedzy ich stopami zwrotu a najlepszymi
funduszami o jednostkach akumulacyjnych bedzie znacznie mniejsza niz w przesziosci. W inflacyjnym otoczeniu spétkom dywidendowym bedzie znacznie tatwiej
przetamaé niekorzystne dla nich trendy z ostatniej dekady.

1. Stan na dzien 16.11.2021 r.

2. Miary ryzyka zostaty oszacowane na podstawie danych historycznych za ostatnie 12 miesigcy.

3. Dla funduszy o zmiennej stopie wyptaty podana w tabeli stopa dywidendy w skali roku zostata oszacowana na podstawie ostatniej dokonanej wyptaty przez fundusz.
4. Maksymalny spadek wyceny jednostki funduszu, ktéry miat miejsce w ciggu ostatnich 12 miesiecy uwzgledniajac lokalne szczyty.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie si¢ z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.



Fundusze dywidendowe w ofercie DI Xelion
listopad 2021 r.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-595) przy ul. Putawskiej 107, wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 000061809 (,DI Xelion”). DI Xelion prowadzi dziatalnos¢
maklerskg na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego i podlega nadzorowi tego organu. Wymagane przepisami prawa informacje o DI
Xelion oraz $wiadczonych ustugach, w tym o petnej ofercie DI Xelion i pozostatych funduszach, ryzyku zwigzanym z oferowanymi instrumentami finansowymi
udostepniane sg na stronie internetowej www.xelion.pl lub przed rozpoczeciem swiadczenia ustugi.

Niniejsze opracowanie:

zostato sporzadzone w celu informacyjnym oraz promocyjnym;

« jest udostepniane w jednakowym brzmieniu wszystkim Klientom za posrednictwem strony www.xelion.pl oraz za posrednictwem systemu Platforma;

nie stanowi oferty ani zaproszenia do sktadania ofert w rozumieniu przepiséw Kodeksu cywilnego;

nie zostato sporzadzone na podstawie zlecenia ze strony Klienta ani w wykonaniu ustug swiadczonych na rzecz Klienta na podstawie umowy z DI Xelion;

nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego ani nie stanowi rekomendacji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych w ramach tej ustugi;

nie stanowi réwniez ,informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng”, ani ,rekomendaciji inwestycyjnej” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Materiat zawiera tresci sporzadzone niezaleznie od dokonanej przez DI Xelion oceny indywidualnej sytuacji Klienta (m.in. poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie
instrumentéw finansowych, doswiadczenia inwestycyjnego) oraz nie uwzglednia sytuacji finansowej, potrzeb, cech i celéw inwestycyjnych Klienta.

Niniejsze opracowanie stanowi wytgcznie wyraz wiedzy oraz prywatnych poglagdéw autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia i nie moze by¢ interpretowane w inny
sposéb. Opracowanie zostato sporzgdzone z rzetelnosScig i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych
informacji, uznanych przez autoréw za wiarygodne. Autorzy ani DI Xelion nie gwarantujg jednak poprawnosci, kompletnosci i doktadno$ci tych informac;i.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem i oznacza, ze inwestor moze utraci¢ czesc¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw. Stopien ryzyka zalezy od
rodzaju i klasy aktywéw bedgcych przedmiotem inwestycji. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej inwestor powinien, oprécz prognozy potencjalnego zysku, okresli¢
takze czynniki ryzyka, jakie moga wigzaé sie z dang inwestycjg. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie stanowig wobec kogokolwiek zapewnien ani zobowigzan
natury prawnej ze strony DI Xelion, nie mogg stanowi¢ wylgcznej podstawy do skorzystania z ustug oferowanych przez DI Xelion lub do podjecia jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjne;j.

Witascicielem i wydawcg materiatu jest DI Xelion. Wszelkie prawa sg zastrzezone. Zabronione jest wykorzystywanie materiatu w dziatalnosci gospodarczej innej niz
dziatalnos¢ DI Xelion. Udostepnienie niniejszego materiatu nie jest rownoznaczne z przeniesieniem przez DI Xelion majgtkowych praw autorskich do niniejszego
materiatu oraz nie stanowi udzielenia licencji do jego wykorzystywania. Zabroniona jest dekompozycja, dekompilacja, dezintegracja czy tez zmiana struktury materiatu.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie si¢ z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.


http://www.xelion.pl

