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Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. (dalej ,Xelion”) niniejszym przedstawia informacje o instrumentach finansowych
zwigzanych ze swiadczonymi przez Xelion ustugami maklerskimi oraz o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w
instrumentyfinansowe. Nalezy mie¢ na wzgledzie, iz wskazane ponizej informacje w zakresie ryzyk moga nie opisywac
wszystkich mozliwych zdarzen i czynnikdw, ktére moga mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentu finansowego. Inwestowanie
Srodkow w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem charakterystycznym dla poszczegdinych instrumentow
finansowych. Ponadto Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ryzykiem zwigzanym z niewtasciwymi lub zawodnymi procesami
wewnetrznymi, systemami technicznymi lub zdarzeniami zewnetrznymi oraz wptywem podmiotéw trzecich, ktére moga
skutkowac niewtasciwg realizacjg lub rozliczeniem zlecenia.

Opis instrumentu finansowego

Przez tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania rozumie sie wyemitowane na podstawie wiasciwych
przepisow prawa polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedace papierami wartosciowymi instrumenty
finansowe stanowigce prawa majgtkowe przystugujgce uczestnikom instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, ktérej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkoéw pienieznych
zebranych co do zasady publicznie w okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi papiery wartosciowe i inne instrumenty rynku kapitatowego. Fundusz inwestycyjny zarzadzany
i reprezentowany jest przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, dziatajgce w formie spotki akcyjne;.

Jednostki uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych

Jednostka uczestnictwa jest tytutem uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym
funduszu inwestycyjnym otwartym. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywéw funduszu, ustalenia wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa. Jednostka uczestnictwa
nabywana jest za wptaty wnoszone do funduszu, nie jest jednak papierem wartosciowym, gdyz nie moze byé
przedmiotem obrotu (niemniej podlega dziedziczeniu i moze by¢ przedmiotem zabezpieczenia).

Szczegdlnym typem funduszy inwestycyjnych otwartych sg tzw. fundusze SICAV (z fr. Société d'Investissement A
Capital Variable), charakteryzujgce sie zmienng wartoscig kapitatu i wyceng jednostek uczestnictwa wedtug wartosci
netto majatku funduszu. Udziat w funduszach typu SICAV wigze sie z ryzykiem odmiennego niz w Rzeczypospolitej
Polskiej opodatkowania zyskéw.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikat inwestycyjny to papier wartosciowy emitowany wytgcznie przez fundusze inwestycyjne zamkniete (tytut
uczestnictwa w funduszu). Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywow funduszu, ustalenia wartosci aktywow
netto oraz wartosci aktywdéw netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny. Odrebnej od wyceny rynkowej,
obowigzkowej wyceny certyfikatow dokonuje depozytariusz. Wycena ta dokonywana jest z czestotliwoscig okreslong

w statucie. Certyfikaty inwestycyjne inkorporujg w sobie prawa o charakterze majgtkowym (prawo do wypfaty przez

fundusz oznaczonej kwoty pienieznej), jak i uprawnienia korporacyjne (np. prawo uczestniczenia i gtosu na

zgromadzeniu inwestorow). Wyrézniamy:

- publiczne certyfikaty inwestycyjne — rozumie sie przez to certyfikaty inwestycyjne, ktérych emisja jest zwigzana z
obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej albo udostepnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie
art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu,

- niepubliczne certyfikaty inwestycyjne — rozumie sie przez to certyfikaty inwestycyjne, ktérych emisja nie jest
zwigzana z obowigzkiem sporzgdzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej albo udostepnienia memorandum informacyjnego do
wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i ktére nie podlegajg dopuszczeniu.

Certyfikaty inwestycyjne moga byé emitowane jako certyfikaty zwykte, jak i uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu.

Opis ryzyka

Ryzyko inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zalezy m.in. od:
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- kategorii danego funduszu (wiekszy stopien ryzyka w funduszu agresywnym, mniejszy stopien ryzyka w funduszu
bezpiecznym),

- portfela danego funduszu, czyli rodzaju inwestycji dokonywanych przez dany fundusz,
- polityki inwestycyjnej danego funduszu.

Dla tytutdéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mozna wyrdzni¢ nastepujgce ryzyka:
- ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z sytuacjg w danym kraju lub regionie,

- ryzyko rynkowe — zwigzane ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz ogoinej
koniunktury panujgcej na rynkach finansowych,

- ryzyko ptynnosci lokat — ryzyko wynikajgce z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krétkim
czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku, przeprowadzanie transakcji moze
wigzac sie z dodatkowymi kosztami albo mozliwo$é zakupu lub sprzedazy papieréw warto$ciowych w krotkim okresie
moze by¢ w duzym stopniu ograniczona,

- ryzyko stopy procentowej — oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita
do zmniejszenia sie wartosci poszczegolnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela
funduszu, a tym samym zmniejszenia sie wartosci catego portfela funduszu. Wraz ze spadkiem rynkowych stép
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzroscie stép procentowych ceny dtuznych
instrumentéw finansowych spadaja,

- ryzyko kredytowe — polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzah wynikajgcych z emisji danego
instrumentu finansowego,

- ryzyko walutowe (kursowe) — oznacza mozliwo$¢é zmniejszenia ewentualnych zyskéw/poniesienia strat na inwestycji w
wyniku niekorzystnej zmiany kurséw walut (dotyczy funduszy inwestujgcych za granicg),

- ryzyko zarzgdzajgcego — wigze sie z mozliwoscig podjecia btednej decyzji przez zarzadzajgcego funduszem co do
selekcji rodzaju aktywow do portfela inwestycyjnego funduszu oraz momentu podjecia decyzji inwestycyjnej,

- ryzyko polityki inwestycyjnej — brak mozliwosci biezgcego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka oraz aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego danego funduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
opis ryzyka znajduje sie w prospektach informacyjnych tych funduszy dostepnych za posrednictwem Xelion.

Z inwestowaniem w certyfikaty Inwestycyjne zwigzane sg wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w
dany typ aktywow. W przypadku, w ktérym certyfikaty inwestycyjne oferowane sg w ramach obrotu pierwotnego (tj. w
zwigzku z ich emisjg), niezaleznie od innych opisanych w dokumencie stanowigcym podstawe przeprowadzenia oferty,
inwestowanie w certyfikaty inwestycyjne wigza¢ sie moze dodatkowo z ryzykami, wskazanymi w dokumencie
stanowigcym podstawe przeprowadzania oferty.

Opis instrumentu finansowego

Certyfikat strukturyzowany to instrument finansowy mogacy przybra¢ miedzy innymi forme papieru warto$ciowego, ktory
taczy w sobie poszczegdlne elementy réznych klas instrumentéw finansowych. Cena produktéw strukturyzowanych jest
uzalezniona od wartosci okreslonego wskaznika bazowego (np. kurs akcji lub koszyka akcji, kursu surowcéw, walut,
indekséw gietdowych). Instytucja finansowaemitujagca dany produkt strukturyzowany zobowigzuje sie w stosunku do
nabywcy danego produktu strukturyzowanego, iz w terminie zapadalnosci (wykupu) instrumentu bazowego wyptaci
inwestorowi kwote okreslong wedtug podanego uprzednio wzoru.

Wsréd certyfikatow strukturyzowanych mozna wyréznié¢ podstawowe rodzaje:

- produkty strukturyzowane gwarantujgce ochrone kapitatu — rozumie sie przez to produkty, ktére pozwalajg
inwestorowi uczestniczyé w zyskach jakie wykazuje wbudowany wskaznik bazowy, zapewniajac dodatkowo ochrone
nominalnej wartosci zainwestowanego kapitatu w dniu zapadalnosci (wykupu). Gwarancja ochrony kapitatu najczesciej
nie obejmuje sytuacji, w ktérej inwestor rezygnuje z inwestycji przed dniem zapadalnosci (wykupu).

- produkty strukturyzowane nie gwarantujgce ochrony kapitatu — rozumie sie przez to produkty, ktére w zamian za
potencjalnie wyzszg stope zwrotu generujg ryzyko poniesienia straty zainwestowanego kapitatu w zaleznosci od
ostatecznego wyniku wskaznika bazowego. W tej klasie produktdw nalezy wskaza¢ produkty strukturyzowane
lewarowane, ktdre w wyniku zastosowania efektu dzwigni finansowej charakteryzujg sie wiekszg zmiennoscig niz
wskaznik bazowy powodujgc wieksze ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Strona2z4



Nelion

Opis ryzyka

W zwigzku z nieograniczonymi mozliwosciami konstrukcji strategii inwestycyjnych mogacych stanowi¢ wskaznik bazowy
dla danego produktu strukturyzowanego, z inwestowaniem w te produkty mogg wigzac¢ sie wszystkie ryzyka odnoszgce
sie do instrumentéw finansowych obecne na rynkach finansowych. Dla odpowiedniej oceny poziomu ryzyka niezbedna
jest wiedza dotyczgca standardu produktu strukturyzowanego a w szczegélnosci sktadowych przypadajacych na
wyliczenie wskaznika bazowego.

W najwigkszym stopniu nalezy jednak wskazac¢, ze w zwigzku z inwestycjami w produkty strukturyzowane zwigzane jest:

- ryzyko utraty kapitatu — w przypadku gdy inwestor zdecyduje sie na zbycie produktu strukturyzowanego
gwarantujgcego ochrone kapitatu przed terminem zapadalnosci (wykupu) lub dla ktérego emitent nie gwarantuje
ochrony kapitatu,

- ryzyko dotyczace danego produktu strukturyzowanego, wynikajgce z charakterystyki wskaznika bazowego i formuty
okreslajgcej warto$¢ rozliczenia zamieszczonej w standardach danego produktu strukturyzowanego oraz formy
prawnej produktu,

- ryzyko ptynnosci — w zwigzku z niskg ptynnoscig danego produktu strukturyzowanego i checig wycofania sie z
inwestycji przed terminem zapadalnosci inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zbycia posiadanej ilosci danego produktu
strukturyzowanego.

- ryzyko dzwigni — w przypadku lewarowanych produktéw strukturyzowanych, inwestor narazony jest na zwiekszong
zmiennos¢ zainwestowanego kapitatu w stosunku do zmiennosci wskaznika bazowego ze wzgledu na efekt dzwigni.
Powoduje to zwielokrotnienie ryzyka inwestycyjnego w przypadku zmian kursu wskaznika bazowego.

Opis instrumentu finansowego

Obligacja jest to dtuzny papier wartosciowy emitowany w serii, w ktérym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem wtasciciela
obligacji (inwestora), zwanego dalej ,obligatariuszem” i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego
Swiadczenia. Zakresem swiadczen sg zobowigzania do zwrotu wartosci nominalnej obligacji w okreslonym terminie
zapadalnosci oraz zobowigzanie do wyptaty oprocentowania. Nabywcy obligacji sg zatem uprawnieni do otrzymania
odsetek i zwrotu kapitatu w terminie zapadalnosci obligac;ji.

Opis ryzyka

Inwestowanie w obligacje obarczone jest réznego rodzaju czynnikami ryzyka, ktére charakteryzujg sie duzym
zroznicowaniem w zaleznosci od ,jako$ci” emitenta. Kluczowymi czynnikami ryzyka sa:

- ryzyko kredytowe — wystepuje w sytuacji gdy emitent obligacji (lub ich gwarant) nie jest w stanie wywigzac sie z
zaciggnietych wobec obligatariuszy zobowigzan, co moze skutkowaé opdznieniami w ich sptacie lub niewykupieniem
obligacji przez emitenta,

- ryzyko ptynnoéci — zbycie lub nabycie obligacji moze mieé niekorzystny wptyw na jej cene na skutek braku lub
niewystarczajgcej wielkosci ofert odpowiednio kupna lub sprzedazy obligacji. W skrajnym wypadku brak
odpowiednich ofert na rynku moze uniemozliwia¢ zbycie lub nabycie obligacji. Konsekwencjg ryzyka ptynnosci sg
réwniez trudnosci z dokonaniem rzetelnej wyceny posiadanych nieptynnych instrumentéw finansowych w portfelu,

- ryzyko walutowe — zachodzi w sytuacji, gdy waluta, w ktérej denominowana jest obligacja, rézni sie od gtéwnej waluty,
ktérg postuguje sie inwestor. Na skutek wahan kursu walutowego efekt inwestycji w walucie, ktérg postuguje sie
inwestor moze by¢ inny niz efekt inwestycji liczony w walucie, w ktérej denominowana jest obligacja. W skrajnym
przypadku mimo dodatniego wyniku inwestycyjnego w walucie instrumentu finansowego inwestor moze poniesé
strate liczgc w swojej walucie,

- ryzyko stopy procentowej — wartos¢ obligacji zmienia sie na skutek zmiany rynkowych stop procentowych. Ryzyko
zmiany stép procentowych dotyczy gtéwnie obligacji o stalym oprocentowaniu i obligacji zerokuponowych. Wzrost
stdp procentowych powoduje spadek wartosci obligacii,

- ryzyko inflacji — w przypadku rosnacej inflacji inwestor narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci dochodéw z
obligacji. Wysokos$¢ dochodéw z odsetek z obligacji o statym oprocentowaniu moze realnie zmniejszac sie,

- ryzyko wbudowanych opcji (dotyczy obligacji z opcjg wczesniejszego wykupu na zgdanie emitenta lub obligatariusza,
obligacji zamiennych oraz obligacji z dotgczonymi innymi opcjami) — wbudowanie opcji wptywa na zwigekszenie
zmiennosci ceny oraz stwarza mozliwos¢ wczesniejszego zakohczenia inwestycji poprzez realizacje opcji
wczesniejszego wykupu obligacii.
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Niniejsza informacja zostata przyjeta uchwatg Zarzgdu Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0. 0. nr 162 z dnia 18
pazdziernika 2022 roku i obowigzuje od dnia 18 pazdziernika 2022 roku.
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