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Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klienta w Domu Inwestycyjnym Xelion sp. z o.0.

CEL | ZAKRES NINIEJSZEGO DOKUMENTU

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. (dalej jako ,Spétka”) Swiadczac ustugi maklerskie poledajace na
wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, jak rowniez przyjmowaniu i przekazywaniu
zlecen w zakresie instrumentdw finansowych, zobowigzany jest do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w
celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla Klientdw, uwzgledniajgc cene instrumentu finansowedo,
koszty wykonania zlecenia, czas iprawdopodobiefistwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos¢
zlecenia, jego charakter lub inne aspekty majgce istotny wptyw na wykonanie ustugi.

W celu realizacja zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 2, Sp6tka opracowata, wdrozyta i stosuje Polityke
wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w Domu Inwestycyjnym Xelion sp. z
0.0. (dalej jako ,Polityka”).

Polityka okresla zasady realizacji zleced nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, zdefiniowane w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankow powierniczych.

Postanowienia Polityki stosuje sie do Klientow detalicznych i Klientéw profesjonalnych.

MIEJSCA WYKONYWANIA ZLECENIA

Roznorodnos¢ miejsc wykonania, do ktorych Spotka moze kierowac zlecenia Klienta, zalezy od zakresu ustug,

jakie Spotka zobowigzat sie Swiadczy€ na rzecz Klienta w stosownej umowie.

Przy wykonywaniu zlecen na rzecz Klienta Spotka podejmuje racjonalne préby uzyskania mozliwie najlepszych

wynikdw poprzez wybér miejsc wykonania, pozwalajgcych na osigganie takich wynikdéw w sposob staty i

systematyczny.

Spotka przekazuje zlecenia niezwtocznie po ich przyjeciu, wedtug kolejnosci przyjecia, chyba Ze nie jest to

uzasadnione ze wzgledu na szczegdtowe warunki zlecenia lub jesli taka kolejnos¢ bytaby sprzeczna z interesem

Klienta. Sp6tka odpowiada za kompletnoS¢ i doktadnos¢ przekazywanych informacji.

Ponadto, Spotka wybiera podmioty, ktére w jej ocenie pozwalajg wypetni¢ obowigzek podejmowania wszelkich

uzasadnionych dziatan w celu uzyskania najkorzystniejszego wyniku realizacji zlece oraz stosujgcych

rozwigzania umozliwiajgce Spodtce dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta, w tym zapewniajacych
najlepsze standardy w zakresie niezwtocznej i uczciwej realizacji zlecen.

Zlecenia wykonywane sg w nastepujgcych miejscach:

e w przypadku instrumentéw finansowych na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu -
rynek regulowany lub alternatywny system obrotu,

e w przypadku tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnedo inwestowania — miejsce zgodne z miejscem
wykonywania zlecef wtasciwych dla towarzystwa funduszy inwestycyjnych / sp6tki zarzagdzajgcej, ktérego /
ktorej tytuty uczestnictwa s3 objete wykonywanym zleceniem,

e w przypadku pozostatych rodzajow instrumentéw finansowych Spétka bedzie dazyta do realizacji zlecen
Klienta w miejscach wykonania oferujgcych mozliwie najlepsze warunki dla Klienta, pod warunkiem
istnienia wiecej niz jednego miejsca wykonania.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych w jednym miejscu wykonania (dotyczy to np. akgji

notowanych wytgcznie na GPW w Warszawie), Spotka bedzie kierowata zlecenia dotyczace takich instrumentow

do danedo (jedynego) miejsca wykonania i bedzie to uwazane za uzyskiwanie mozliwie najlepszej realizacji
zlecenia dla Klienta.

Spotka nie ustala i nie nalicza pobieranych od Klienta optat i prowizji w sposdb dyskryminujacy poszczegélne

miejsca wykonania, o ile réznice w sposobie naliczania i pobierania optat i prowizji nie odzwierciedlajg

rzeczywistych rozbieznosci w kosztach ponoszonych przez Spdtke w zwigzku z wykorzystywaniem
poszczegoblnych miejsc wykonania.

MOZLIWIE NAJLEPSZY WYNIK DLA KLIENTA

Polityka Spotki w zakresie wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta koncentruje sie
wokot:

wyboru miejsc wykonania, ktére wedtug racjonalnej oceny w sposob staty umozliwiajg Spbétce uzyskanie
mozliwie najlepszeqo wyniku dla Klienta,
oceny czynnikdw branych pod uwade przy wyborze miejsca wykonania,
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oceny charakterystyki Klienta, zaréwno pod wzgledem jego szczegolnych wymadan okreSlonych w odpowiedniej
umowie o Swiadczenie ustug, jak i rodzaju ustugi, ktorg Spotki moze zaoferowac, zeby te wymadania spetnic.

ZASADY DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA

Realizujac zobowigzanie dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, Spotka bierze pod uwage nastepujace

czynniki:

e cene instrumentu finansowego w danym miejscu wykonania,

e koszty ponoszone przez Klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia - optaty i prowizje zwigzane

bezposrednio z wykonaniem zlecenia,

czas zawarcia transakgji,

prawdopodobiefAstwo wykonania i rozliczenia transakgji,

wielkos¢ zlecenia,

charakter zlecenia oraz

inne czynniki majgce istotny wptyw na realizacje zlecenia.

Wzgledna wade czynnikdw przypisuje sie poprzez odniesienie do nastepujacych kryteriow:

o klasyfikacji Klienta detalicznego badz profesjonalnego,

e charakterystyki zlecenia Klienta,

e cechy instrumentu finansowedo bedgcedo przedmiotem zlecenia,

e charakterystyki miejsc realizacji, do ktérych mozna skierowac zlecenie.

Spotka przypisuje nastepnie wzgledne wagi czynnikom, o ktérych mowa powyzej:

e wade wysoka - w odniesieniu do ceny oraz kosztéw transakgji,

e wade Srednig - w odniesieniu do bezzwtocznosci realizacji zlecen oraz prawdopodobiefistwa realizacji i
rozliczenia transakcji,

e wade niska - w odniesieniu do wielkosci zlecenia, charakteru zlecenia oraz innych parametréw istotnych
dla realizadji zlecenia.

Zlecenia Klientéw detalicznych:

e w przypadku braku szczegdtowych instrukcji Klienta detalicznedo, Spotka okresla wedtug swojego wtasnego
uznania czynniki, ktére nalezy bra¢ pod uwade w celu zachowania zgodnosci z Polityka;

e oceniajagc mozliwie najlepszy wynik w przypadku zlecen Klientdw detalicznych, Spétka przyznaje
standardowo najwieksza wade przede wszystkim do ceny i kosztdw, chyba Ze z instrukcji Klienta wynika
inaczej. Oznacza to, ze kryterium wykonania w przypadku Klientéw detalicznych uwzdlednia catkowitg
wartos¢ srodkéw otrzymanych lub zaptaconych przez Klienta w zwigzku z realizacjg zlecenia, w tym optaty
pobierane przez miejsce wykonania, optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia oraz wszelkie inne optaty
zwigzane z wykonaniem zlecenia;

e Spotka moze uwzgledniac takze inne czynniki, takie jak szybkos¢ realizacji, wielkoS¢ i prawdopodabienstwo
wykonania lub rozliczenia, jesli uwaza to za stosowne lub konieczne w celu zapewnienia mozliwie
najlepszego wyniku dla Klienta.

Zlecenia Klientéw profesjonalnych:

e w przypadku Klienta profesjonalnedo, Spotka okresla wedtug wtasnedgo uznania czynniki, ktore bedzie brac
pod uwage, w celu zachowania zgodnosci z Polityka.

DZIAtANIA OGRANICZAJACE

Zasady Polityki nie majg zastosowania w przypadku okreslenia przez Klienta szczegétowych warunkdw wykonania
zlecenia badZ dyspozycji, gdyz modg uniemozliwi¢ Spétce podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikow dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi warunkami.

VL.
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POSTANOWIENIA KONCOWE

Spotka dokonuje przynajmniej raz w roku przegladu efektywnosci Polityki i dokonuje oceny koniecznosci
wprowadzenia ewentualnych zmian, w szczeg6lnosci z punktu widzenia skutecznosci rozwigzan stosowanych
dla najlepszego wyniku wykonania zlecen.

Spotka dokonuje przegladu rowniez w przypadku wystgpienia istotnej zmiany, ktéra trwale wptywa na zdolnos¢
Spotki do dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w miejscach wykonania ustalonych
zgodnie z polityka realizacji zlecen lub polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

Spotka zobowigzuje sie w sposob jasny, jednoznaczny i niewprowadzajacy w btad przekazywac Klientowi
informacje o istotnych zmianach Polityki, ktore przekazywane beda na trwatym nosniku informacji lub za
posrednictwem strony internetowej Spétki, o ile spetnione sg warunki korzystania z takiej formy przekazywania

informacji.
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