Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2012 1.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy zawiera 9 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

© 2013 KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polska spotka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG
skiadajacej sig z niezaleznych spotek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG Internationai”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.p!
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspélnikéw Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0.

nini,
Opinia

o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Domu Inwestycyjnego
Xelion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 107 (»Spotka™), na ktore skiada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
do sprawozdania finansowego zawierajace opis istotnych zasad rachunkowodci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
1 innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci®), Zarzad Spoétki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia s3 wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
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procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;j polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z o.0.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowy i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2012,
wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miegdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 22
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegllnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z 2009 r., nr 226, poz. 1824) sa one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Katarzyna Burek
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12536
Komandytariusz, Pelnomocnik

15 lutego 2013 r.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Nota 2012 2011
w tysigcach zfolych

Przychody netto z dziatalnosci operacyjnej 40 185 43 095
Prowizje maklerskie C 1 187 -
Przychody z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktéw finansowych 2 38 441 42 801
Inne przychody . 3 1557 294

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Koszty transakcyjne ' . 4 (120) -
Koszty swiadczen pracowniczych 5 (8 596) (8 825)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (2 922) : (3 179)
Amortyzacja (1 563) (714)
Ustugi obce 6 (24 578) (27 759)
Pozostate koszty operacyjne 7 (1 346) (1591)
(39 125) (42 069)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 1060 1026
Wynik z operacji instrumentami finansowymi 8 138 -
Przychody finansowe 9 338 473
Koszty finansowe 10 (114) (95)
Wynik z dziatalnosci finansowej 362 378
Zysk przed opodatkowaniem 1422 1404
Podatek dochodowy 11 - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy 1422 1404
Inne catkowite dochody - -
1422 1404
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Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
Warszawa, dnia 15 lutego 2013 r.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Nota 2012 2011
w tysigcach zfotych
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 12 2377 2644
Wartosci niematerialne 13 3076 1658
Inne aktywa 14 273 277
Aktywa trwale razem 5726 4 579
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 8 164 9 509
Naleznosci od klientéw ‘ 16 207 -
Naleznosci od doméw maklerskich i biur maklerskich z tytutu 633 -
zawartych a nierozliczonych transakgji
Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych 17 923 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 5411 4 360
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 19 3968 -
Inne aktywa : 20 359 300
Aktywa obrotowe razem 19 665 14 168
Aktywa razem 25391 18 748
Pasywa
Kapital wiasny
Kapitat zakfadowy 21 60 050 60 050
Pozostate kapitaty rezerwowe 28 230 28 230
Zyski i straty zatrzymane (76 168) (77 590)
Kapitat wlasny razem 12112 10 690
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 161 150
Pozostate zobowiazania i rezerwy 23 867 1165
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1028 1315
Zobowigzania wobec klientéw 24 6 631 -
Zobowigzania wobec doméw maklerskich i biur maklerskich z 205 -
tytutu zawartych a nierozliczonych transakgji
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 101 185
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate oraz rezerwy 23 5314 6 558
Zobowiazania krotkoterminowe razem 12 251 6743
Zobowiazania razem 13 279 8 058
Pasywa razem — 25391 18 748

P Prezes Zarzadu . Czlonek Zarzgdu
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Tomasz Gizyb /
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag Warszawa, dnia 15 lutego 2013 r.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostate

. Kapitat kapitaty Zyski i straty Kapitat wiasny

w tysigcach ziotych _ zakladowy rezerwowe zatrzymane razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 60 050 28 230 (78 993) 9 286
Zysk za okres sprawozdawczy - - 1404 1404
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 20iir. 60 050 28 230 (77 590) 10 690
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 60 050 28 230 (77 590) 10 690
Zysk za okres sprawozdawczy - - 1422 1422
Kapital wiasny na dzien 31 grudnia 2012 r. 60 050 28 230 (76 168) 12112
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tysiqcach zlotych ‘ Nota 2012 2011
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres 1422 1404
Korekty
Amortyzacja : 1563 714
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (138) (5)
Odsetki otrzymane (262) (418)
Zmiana stanu naleznoci (2 813) 1067
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych oraz pozostatych, z
wytaczeniem kredytéw i pozyczek 5221 693
Pozostate : - -
Srodki pienigezne netto wygenerowane na dzialalnoéci operacyjnej 4993 3455

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych srodkow

trwatych 162 5

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych érodkéw trwatych (2 875) (3 666)

Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i

utrzymywanych do terminu zapadalnoéci 9200 -

Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalnosci (13 029) -

Inne korekty - -

Odsetki otrzymane 261 418
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (6 281) (3 243)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (58) (78)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (58) (78)
Przeplywy pieniezne netto, razem (1 345) 134
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (1 345) 134
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 509 9 375
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym 8 164 9509
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Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag Warszawa, dnia 15 lutego 2013 r.
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikacyjne jednostki, zakres dziatalno$ci.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0. (,Spétka”) jest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (02-595) przy ul. Putawskiej 107.

Spotka zostata utworzona zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 20 wrzesnia 1996 roku. Spétka jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII

Atackee s Qoddaa o o P P oY ol aTe Ta e T TN

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000061809.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 471442664.

W dniu 26 marca 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, w sprawie za sygn. Wa XIIT KRS 819/12/745, zarejestrowat zmiane umowy
Spotki w zakresie brzmienia firmy z Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0. na Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z
0.0., na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki z dnia 15 grudnia 2011 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e  dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartoéciowych i towaréw gietdowych

* pozostata dziatalno5¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wyltaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

*  dziatalno$¢ agentdéw i brokeréw ubezpieczeniowych

e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

* przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting i podobna dziatalno$¢)

e dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem

dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

e dziatalno$¢ portali internetowych

e badanie rynku i opinii publicznej

e posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

e  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

* pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana

Spotka rozpoczeta w dniu 3 marca 2012 roku prowadzenie dziatalnosci maklerskiej zwiazanej z rynkiem
papieréw wartosciowych i towaréw gieldowych na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 18 pazdziernika 2011 r. (decyzja za sygn. akt. DFL/4020/16/50/1/101/1/11).

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmuje:

* przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

* wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie,

doradztwo inwestycyjne,

e przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw
papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych oraz

e sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku Spétka otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w
zakresie oferowania papieréw wartosciowych. (decyzja za sygn. akt. DRK/WL/4020/26/17/101/1/12).

Dziafalno$¢ Spotki prowadzona jest na terenie Polski.

-7-
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W 2011 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci maklerskiej zwiazanej z rynkiem papieréw wartosciowych i
towardw gietdowych. o

2. Czas trwania dzialalnosci.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

4. Informacia o wewnetrznych jednostkach organizacyjnych.

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe. '

5. Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzied przysztosci. Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje
zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych
korekt niezbednych gdyby to zatozenie o kontynuacji dziatalnosci okazato sie nieprawdziwe.

6. Potaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie polaczyla sie z
zadnq inng jednostka gospodarcza.

I1. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, OPIS WAZNIEJSZYCH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Oswiadczenie zgodnosci

Sprawozdanie  finansowe zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF
UE" a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223) oraz wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 15 lutego 2013 r.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktdére oczekujq na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezedniejszego zastosowania nowych Standarddéw i Interpretacji, ktére
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu
bilansowym. Sprawozdanie finansowe Spétki uwzglednia wymogi wszystkich Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska oraz zwigzanych z nimi
interpretacji, za wyjatkiem nowego standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe, ktory oczekuje na
zatwierdzenie przez Unie Europejska, ktéry wejdzie w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie po dniu 01
stycznia 2015 r. Spétka planuje wdrozenie tego standardu w tym terminie.

Nowy standard MSSF 9 zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39
kategorie: utrzymywanie do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci,
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zastepujac je dwiema kategoriami klasyfikacji: instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu oraz instrumenty finansowe wyceniane w wartoéci godziwej. Spotka nie oczekuje, ze MSSF 9 bedzie
miat znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe. Oczekuje sig, ze ze wzgledu na specyfike dziatalnoéci
Domu Inwestycyjnego Xelion, zmiana zasad klasyfikacji nie wplynie na wycene aktywdw finansowych
Spotki. '

W ocenie Spotki wszystkie zmiany pozostatych standardéw oczekujacych na zatwierdzenie przez Unie
Europejska, nie beda mie¢ wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktdry jest walutg prezentacji Spoétki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymada od Zarzadu osadow, szacunkdw i
zatozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywéw,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sq uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartoéé moze réznié sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Spdtka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziodci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiggowe z definicji mogg nie pokrywaé sie z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zatozenia, ktére niosg ze soba znaczace ryzyko koniecznodci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywdw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty przedstawione ponizej.

Giowne pozycje sprawozdania, z ktérymi zwigzane sg szacunki ksiegowe to:
* Teézerwy na sprawy sporne, gdzie przedmiotem szacunku jest prawdopodobierstwo pozytywnego
lub negatywnego zakonczenia sprawy,
* rezerwy na odprawy emerytalne, gdzie przedmiotem szacunku jest stopa dyskonta, stopa wzrostu
wynagrodzen, inflacja, stopa mobilnoéci,
» aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdzie przedmiotem szacunku sg osiggane w
przysztosci zyski podatkowe Spétki.

Spétka dokonuje na biezaco przegladéw i dokonuje odpiséw aktualizujacych poszczegélnych pozycii
aktywow. Odpisy aktualizujace tworzone sa w szczegdlnoéci na naleznoéci z tytutu dostaw i ustug. Kwoty
odpiséw na naleznosci, ktdrych termin ptatnosci uptynat, szacuje sie w oparciu o okres przeterminowania i
historie Sciggalnosci.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane bylty w odniesieniu do catego okresu
zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym.

3. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sq w zlotych przy
zastosowaniu kursu Sredniego ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego dzien zawarcia transakgji. Pozycje pieniezne aktywéw i pasywéw wyrazone w walucie
obcej sq przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy na ten
dzief. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywéw i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa jako zysk Iub strata
biezacego okresu. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w
walucie obcej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu poprzedzajacym dzien
dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug
wartosci godziwej sg przeliczane wedhug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzieh szacowania
wartosci godziwe;j. o
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

| Kod waluty |

\  Kurs $redni
dolar amerykanski 1 USD 3,0996
euro 1 EUR 4,0882
frank szwajcarski’ 1 CHF 3,3868

4. Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w
tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania
transakcji, ktory jest dniem, gdy Spéika staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego
instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowaé aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywéw pienieznych z tego aktywa, Iub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienigznych z aktywa finansowego sq przekazywane w transakgji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wiasnodci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik
aktywdw lub zobowigzanie. :

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobq i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wytacznie, jedli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie
aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowiazania finansowe rozliczy¢.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe w nastepujace kategorie:
aktywa finansowe wyceniane wedlug wartoéci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznoéci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Zasady ujmowania przychodéw i kosztéw finansowych sa oméwione w punkcie (m).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spétka ma zamiar i mozliwosé utrzymywania dtuznych papierdw wartoSciowych do terminu
wymagalnosci, zostaja one zaklasyfikowane do aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoci sa poczatkowo ujmowane
wedtug wartoSci godziwej powiekszonej o. bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne.
Wycena aktywéw finansowych w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartodci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu
terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku
obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spotka nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujq obligacje Skarbu Paristwa i bony skarbowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
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Inwestycje Spétki w kapitatowe papiery wartoéciowe oraz niektére diuzne papiery wartosciowe sg
klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, sg nastepnie wyceniane wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany w wartoéci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartoéci oraz réznic kursowych od instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy, sq ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i prezentowane w
kapitatach jako kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzief wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych,
skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych uprzednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sq przeznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym ujeciu.
Aktywa finansowe sq zaliczane do wycenianych wedtug wartodci godziwej przez wynik finansowy, jeéli
Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na
podstawie ich wartoéci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg
zostajq ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace
tych inwestycji ujmowane sq jako zysk lub strata biezacego okresu.

PozZyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnoéciach,
ktére nie s3 notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o inne bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

(ii)Pochodne instrumenty finansowe

Spétka nie uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i zmiany
stop procentowych wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z
przyjeta politykq inwestycyjna, Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

5. Rzeczowe aktywa trwale

(i) Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje si¢ w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia
obejmuje ceng zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace
odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w
przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania, acznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i
skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne Zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skfadnika
aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét
kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od
towardw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to
wymagane wstepny szacunek kosztdw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwalych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czedci te sq traktowane jako odrebne sktadniki aktywdw.

(i) Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu
Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie catoéé ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego.. _
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(iii) Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pbzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spéika
osiagnie korzysci ekonomiczne zwiazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Pozostate nakfady s ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.

(iv) Amortyzacja

Skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czgsci sktadowe amortyzowane sg
metoda liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci $rodka trwatego (wartoéci rezydualnej). Grunty nie sq amortyzowane. Spétka zaklada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdinych kategorii $rodkéw trwatych:

®  Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
e  Pojazdy » 4 lata
e  Meble i wyposazenie 3-5lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spétke corocznie weryfikowana.

6. Wartosci niematerialne

(i) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
(zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowodci pkt h).

(ii) Naktady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwigkszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym skfadnikiem. Pozostate naktady sg
ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowgq biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba,
ze nie jest on okredlony. Warto$¢ firmy i wartoci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania
podlegajq testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sq
amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uZzytkowania jest
nastepujacy:

Licencje 2-5lat
e Oprogramowanie 2-5lat

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujq $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada sie z
okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych, stanowiacych integralng czeSC systemu zarzadzania Srodkami pienieznymi
Spotki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu finansowym obejmuja $rodki pieniezne Spotki
oraz $rodki pienigzne Klientéw zlozone na rachunkach pienieznych bankowych Spdétki.

(i) Podziat dziatalnosci przyjety w rachunku przeplywow pienieznych

» Dziatalnos¢ operacyjna — $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych,
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* DziatalnosC inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych oraz sktadnikéw
rzeczowego majatku. trwatego, a takze nabywanie i sprzedaz papierow wartosciowych
o charakterze dtugoterminowym. '

 Dziatalnos¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata #rédet finansowania (zmiany w rozmiarach
i relacjach kapitatu wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i
korzysci.

8. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw

{i) Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejq przestanki,
ze zaistniaty zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z danym skfadnikiem aktywoéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu
Sszacowana jest jako réznica miedzy ich wartoécig bilansowaq, a wartoscig biezaca przysztych przeptywow
pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Wartos¢ bilansowa poszczegélnych aktywdéw finansowych o jednostkowo istotnej wartoéci poddawana jest
ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, Czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Pozostate aktywa finansowe sq oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane
wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sa jako zysk lub strata biezacego okresu. Odpisy z tytutu utraty
wartosci sa odwracane, jedli pézniejszy wzrost wartoéci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci.

(ii) Aktywa niefinansowe
Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz  aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujq
przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegélnych aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartoéci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdéw lub
osrodka generujacego $rodki pieniezne Przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna. Osrodek generujacy érodki
pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna cze$¢ aktywdw, ktdra wypracowuje $rodki
pienigzne niezaleznie od innych aktywdw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty warto$ci sq ujmowane jako zysk
lub strata biezacego okresu. Utrata wartoéci oérodka generujacego Srodki pienigzne jest w pierwszej
kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartoéci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a
nastepnie jako zmniejszenie wartoéci bilansowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy oérodkéw) na
zasadzie proporcjonalnej.

Wartoé¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujacych Srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza
z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu
wartodci uzytkowej przyszte przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw. W przypadku aktywéw, ktére nie generujq
niezaleznych  przeplywéw pienieznych wartoéé uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego osérodka generujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy
z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, s poddawane na kazdy dzief bilansowy
ocenie, czy zaszty przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoéci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do
szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w
sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety. .
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9. Swiadczenia pracownicze

(i) Program okreslonych skiadek

Spétka zobowigzana jest, na mocy oboy\iiqzujqcych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek na
Swiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program parnstwowy
oraz majq charakter programu okreslonych skladek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spétki za
kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(ii) Program okreslonych $wiadczer - odprawy emerytalne

Spétka zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wypftaty odpraw emerytalnych w
wysokosSci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysokoS¢ odpraw emerytalnych wynika z
przepiséw kodeksu pracy obowiazujacych na dzief wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Spétki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalne;j. Odprawy te sq dyskontowane do wartoéci
biezacej. Stope dyskontowq otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Parstwa
na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do
przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

(iii) Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy (odprawy) zostajq rozpoznane w kosztach, jeéli na Spotce
cigzy nieodwotalne zobowigzanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegbtowego planu rozwigzania
stosunku pracy z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy w przypadku dobrowolnych odej¢ sa ujmowane w kosztach, jesli Spétka ztozyta pracownikom oferte
zachecajacq do dobrowolnych odejéé, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba
dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(iv) Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krdtkoterminowych $wiadczen pracowniczych s wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania Swiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z
tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Spotka
jest prawnie lub konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez
pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

(v) Platnosci w formie akcji wtasnych

Program ptatnosci w formie akgji wiasnych umozliwia pracownikom Spotki objecie akcji Spétki Dominujacej.
Warto$¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji jest okreélana na dzien przyznania opcji zakupu akcji przez
pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabeda bezwarunkowo prawo do realizacji opgji.
Kwota obcigzajaca koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji z
wyjatkiem sytuacji, gdy utrata praw do opcji jest efektem nie osiagniecia przez akcje poziomu cen
odpowiedniego do ich objecia. :

Warto$¢ godziwa kwoty do wyplaty pracownikom jest prezentowana jako koszt w korespondencji ze
wzrostem zobowigzan. Warto$¢ godziwa jest poczatkowo szacowana na dzief przyznania i roztozona na
okres, w ktérym pracownicy nabywaja bezwarunkowo prawo do pfatnosci. Wartos¢ godziwa przyznanych
opcji na akcje oraz akcji Banku UniCredit S.p.A. zostata oszacowana na podstawie modelu Hull and White,
przy zatozonych terminach i warunkach, na jakich instrumenty zostaly przyznane. Wycena zobowigzania
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i na dzien rozliczenia. Wszystkie zmiany w wartosci godziwej
zobowigzania sg wykazywane jako koszty osobowe.

(vi) Program diugookresowych swiadczen pracowniczych

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 02 grudnia 2011 r. w sprawie zasad ustalania przed
dom maklerski polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze
(Dz.U. 2011 nr 263 poz. 1569) wraz z pdZniejszymi zmianami, w Spétce wdrozono Polityke zmiennych
sktadnikéw wynagrodzeni oséb zajmujacych stanowiska kierownicze oraz Zasady systemu zmiennych
sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze 2012.
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Uwzgledniajac zasady, o ktdrych mowa ‘powyzej, Spotka stosuje nastepujace szczegdtowe zasady
rozliczania i wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzer oséb zajmujacych stanowiska kierownicze:

1) co najmniej 40% zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia jest uzalezniona od efektéw pracy danej
osoby i jest rozliczana oraz wyptacana w okresie od trzech do pieciu kolejnych lat po roku w ktdrym
wyptacono danej osobie pozostatg cze$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia za dany rok z
uwzglednieniem cyklu koniunkturalnego oraz z uwzglednieniem charakteru i ryzyka prowadzonej
dziatalnosci przez Spétke,

2) odroczone czesci wynagrodzenia, o ktdrych mowa w pkt 1, sq wyptacane w formie pienieznej,

3) w przypadku rozwigzania umowy o prace z osobg zajmujacy stanowisko kierownicze przed wyptatg

Ktorejkolwiek z odroczonej czesci wynagrodzenia, o ktérych mowa w pkt 1, osoba ta traci prawo do
wyptaty tego wynagrodzenia, z pewnymi zastrzezeniami.

Zobowiazanie z tytutu programu d’rugookresowych $wiadczen pracowniczych jest ujmowane i wyceniane w
wartosci godziwej oczekiwanych ptatnosci.

10. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spéice cigzy obowigzek wynikajacy z przeszlych zdarzen i
prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowiazku wigza¢ sie bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartoéci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sq
Szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych przeplywéw érodkéw pienieznych w oparciu o
stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w
Czasie oraz, jezeli jest to wadciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow,

(i) Rezerwy na koszty doradcow

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, przy zastosowaniu wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw,
Spotka tworzy rezerwy na wyplaty wynagrodzen prowizyjnych dla Doradcédw Finansowych (PFA). Wycena
tych zobowigzan zostata dokonana na podstawie raportéw otrzymanych z Instytucji Finansowych bedacych
podstawq do rozpoznania przychod6w i Taryf Wynagrodzeri dla Doradcéw Finansowych obowiazujacych w
Spoéice i odpowiada wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

(i) Rozliczenia miedzyokresowe
Koszty rozliczane w czasie (aktywa).

Koszty rozliczane w czasie dotycza wydatkéw, ktdrych rozliczanie w ciezar rachunku zyskéw i strat nastapi
W przysztosci, w okresach sprawozdawczych, ktérych te koszty dotycza. Koszty rozliczane w czasie Spdtka
prezentuje w pozycji ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”.

Koszly rozliczane w czasie (pasywa) oraz przychody przyszlych okresow.

Do kosztéw rozliczanych w czasie zaliczane s rezerwy na koszty rzeczowe wynikajace ze $wiadczen
wykonanych na rzecz Spéiki przez kontrahentéw, $wiadczenia na rzecz pracownikéw, ktdre zostang
rozliczone w nastepnych okresach.

11. Naleznosci
Naleznosci wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu pomniejszone o odpisy aktualizujace.

Naleznoéci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszajq dokonane uprzednio odpisy aktualizujace
ich wartos¢ .

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, dla ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie do pozostatych kosztéw.

(i) Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych skiadajq sie z naleznoéci od Spdtek
nalezacych do Grupy KDPW z tytutu funduszu rozliczeniowego, depozytéw zabezpieczajacych, funduszu
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rekompensat, z tytutu transakcji instrumentami pochodnymi oraz ustug $wiadczonych przez KDPW na rzecz
Spotki.

W sktad Grupy KDPW wchodza :

- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) — odpowiedzialny za prowadzenie rozrachunku
transakcji zawieranych na - rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, jak réwniez
centralnego depozytu papieréw wartoéciowych,

- KDPW_CCP S.A. (KDPW_CCP) - petni funkcje izby rozliczeniowej w oparciu o funkcje centralnego
kontrpartnera, jej zadaniem jest rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w
alternatywnym systemie obrotu, a takze prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen.

Naleznosdi z tytutu funduszu rozliczeniowego

Spétka wnosi obowigzkowe wplaty do funduszu rozliczeniowego prowadzonego przez KDPW_CCP, ktdre
wykazywane s3 jako naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow wartosciowych.

Fundusz rozliczeniowy stuzy zabezpieczaniu prawidlowego wykonania zobowigzan wynikajacych z
prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczen transakcji zawieranych na rynku regulowanym. Fundusz
rozliczeniowy tworzony jest z wplat uczestnikéw i sklada si¢ z zasobu podstawowego oraz z zasobu
rezerwowego. Wysokos¢ wptat do zasobu podstawowego funduszu rozliczeniowego podlega aktualizacji w
kazdym ostatnim dniu miesiaca.

Naleznosci z tytutu depozytow zabezpleczajacych

W ramach systemu zabezpieczania plynnoéci dokonywanych rozliczen transakcji uczestnicy wnoszg do
KDPW_CCP depozyty zabezpieczajace, ktdre zabezpieczajq ryzyko zmiany wartoéci portfela w okreslonym
czasie. Depozyty zabezpieczajace wystepujg jako wiasciwy depozyt zabezpieczajacy, wlasciwy depozyt
zabezpieczajacy, wstepny depozyt rozliczeniowy oraz depozyt dodatkowy.

Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy naliczany jest dla transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi (rynek kasowy) i dla transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych (rynek
terminowy). WartoS¢ zobowiazan uczestnika z tytutu wiasciwego depozytu zabezpieczajacego jest
codziennie aktualizowana.

Wstepny depozyt rozliczeniowy jest wnoszony przez uczestnika w zakresie transakgji zawieranych na rynku
instrumentéw pochodnych. taczna wartoéé wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz wiasciwego
depozytu zabezpieczajacego - w czeéci naliczonej od wartoci zobowigzan wynikajacych z transakgji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych, wniesionych przez uczestnika, wyznacza maksymalna liczbe
pozycji, ktéra moze zostaé otwarta przez uczestnika w wyniku transakcji zawieranych na rynku

instrumentdw pochodnych.

Dodatkowy depozyt jest wnoszony przez uczestnika w sytuacji kiedy jego ryzyko niepokryte przekroczy
warto$¢ funduszu rozliczeniowego.

Wptaty do systemu rekompensat

Spotka wnosi  obowigzkowe wplaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierdw Wartosciowych, ktdre stanowig naleznosci uczestnika systemu rekompensat od Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych. ’

Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest zabezpieczenie aktywéw przechowywanych
na rachunkach maklerskich klientéw. System rekompensat tworzony jest z wpfat jego uczestnikéw oraz
pozytkéw wypracowanych z tych wptat. Wptaty wniesione do systemu rekompensat mogq zosta¢ zwrécone
domowi maklerskiemu tylko w przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa w systemie
rekompensat i pod warunkiem, iz wczesniej Srodki te nie zostaly wykorzystane zgodnie z ich
przeznaczeniem. Z tego wzgledu, biorac pod uwage kryterium kontroli, Spétka nie wykazuje aktywdw i
zobowigzan dotyczacych systemu rekompensat w bilansie. Kazdego miesigca KDPW informuje uczestnikdw
systemu o naliczonych pozytkach. '
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Whplaty wnoszone przez Spétke do systemu rekompensat odnoszone sa w ciezar rachunku zyskow i strat w
pozycji ,Koszty dziatalnosci maklerskiej - Opfaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu i gietldowych izb rozrachunkowych”.

Spotka prowadzi 'ewidencje wplat do systemu rekompensat oraz naliczanych pozytkdw w sposdb
umozliwiajacy ustalenie kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkow,

12. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu.

13. Zobowiazania wobéc klientow

Na zobowigzania klientéw sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu przechowywania $rodkéw
pienigznych na rachunkach nalezacych do klientéw oraz zobowigzania z tytutu zawartych a nierozliczonych
transakcji gietdowych i pozagietdowych. -

14. Przychody

(i) Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug s ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w proporcji do stopnia
realizacji transakcji na dzien bilansowy. Przychody nie s ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnoé¢ co
do mozliwosci uzyskania przyszlych korzyéci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw.
Przychody z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz innych ustug
posrednictwa finansowego ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat w okresach miesiecznych w dacie
wykonania ustugi.

(ii) Swiadczenie ustug maklerskich
Przychody z tytutu prowizji gieldowej, naleznej przy realizacji zlecen klientéw w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w dniu ich zawarcia.

15. Koszty

(i) Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czesé stanowigcy koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajacq
zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdinych okreséw w czasie
trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

(ii) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Pfatnosci z tytutu zawartych przez Spétke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres
trwania leasingu jako zysk lub strata biezacego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane
sq, jako zysk lub strata biezacego okresu i wykazywane s jako integralna cze$¢ catkowitych kosztéw
leasingu przez okres leasingu.

(iii) Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng
stope procentowg, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke Srodkéw pienieznych, nalezne
dywidendy, zyski i straty z tytulu réznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw
zabezpieczajacych, ktdre ujmowane sg jako zysk lub strata biezacego okresu.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje ‘sie jako zysk lub stratg biezacego okresu na zasadzie memoriatowej,
- przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie jako zysk
biezacego okresu w momencie, kiedy Spétka nabywa prawa do jej otrzymania. Cze$¢ optaty z tytutu
leasingu finansowego stanowiaca koszt finansowania, wykazuje sig jako zysk lub strate biezacego okresu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
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16. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i czeéé odroczona. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposérednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznoéci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzier sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwiazku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoécig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie
jest ujmowany w przypadku nastepujacych réznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywéw lub
zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéra nie Jest pofaczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa
ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami
w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang
one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od réznic
przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq stosowane wtedy, gdy
przejsciowe réznice odwrdca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sa przepisy podatkowe obowiazujace
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratq podatkowa, niewykorzystang ulga
podatkowa i ujemnymi réznicami przejéciowymi, sq ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest
prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z
tytutu podatku odroczonego podlegajq ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

17. Kapital wiasny

Kapitaty wiasne stanowia: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, pozostate kapitaty i fundusze rezerwowe.
Do kapitatéw wiasnych Spétka zalicza réwniez zysk (strate) zaréwno z lat ubieglych jak i z biezacego
okresu oraz odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego.

Kapitat zakltadowy ujmowany jest w wysokoéci nominalnej okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapitat rezerwowy zostat utworzony z przeznaczeniem na pokrycie wydatkéw Spétki w przysztodci.

Zysk netto biezacego okresu stanowi wynik finansowy wypracowany w biezacym roku, wynikajacy z
rachunku zyskow i strat.

18. Instrumenty finansowe Klientéw (pozycje pozabilansowe)

Papiery wartosciowe klientéw zapisane na rachunkach papieréw wartoSciowych prowadzonych przez
Spétke rejestruje sie pozabilansowo w ksiegach pomocniczych w ujeciu wartoéciowym.
Wyceny instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych dokonuje sie
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz.U. Nr 226 poz. 1824)
Za podstawe wyceny papieréw wartoéciowych klientéw przyjmuje sie, gdy papier wartoéciowy jest
przedmiotem obrotu:
= na kilku rynkach — kurs ustalony na tej gietdzie, na ktrej wolumen obrotéw byt najwiekszy,
" W wigcej niz jednym systemie notowan na jednej gieldzie — kurs ustalony w tym systemie
notowar, w ktérym wolumen obrotéw by} najwiekszy,
* na rynku gieldowym i jednocze$nie na rynku pozagieldowym — kurs ustalony na tym z rynkéw, na
ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy,
* Na wiegcej niz jednym rynku pozagietldowym — cene biezacq ustalong na tym z rynkéw, ktdrego
wolumen obrotéw byt najwiekszy,
" W wigcej niz jednym systemie notowan na jednym rynku pozagietdowym — cene biezacq ustalong
W systemie notowar, w ktrym wolumen obrotéw by} najwiekszy.
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19. Rozrachunki»z domami maklerskimi i biurami maklerskimi z tytulu zawartych a
nierozliczonych transakcji.

Spotka wykazuje w pozycjach aktywéw ,naleznoéci od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych
doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich” oraz w pasywach ,zobowigzania wobec bankdw
prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich”
rozrachunki z tytutu nierozliczonych transakgji kupna/sprzedazy instrumentéw finansowych z ostatnich
trzech sesji gietdowych. Rozrachunki te wyceniane sg wedtug wartosci wymaganej zaplaty.

20. Zobowigzania warunkowe

Spoétka umozliwia Klientom sktadanie zleceh kupna bez petnego pokrycia finansowego w momencie ich
sktadania (przyznanie tzw. limitu naleznoéci OTP), po spetnieniu przez Klienta odpowiednich warunkéw.
Nalezno$¢ DI Xelion staje sie wymagalna w dniu rozliczenia transakgji tj. po dwéch dniach roboczych od
daty realizacji zlecenia dla obligacji oraz po trzech dniach roboczych dla akcji. Aby skorzystaé z tej formy
rozliczenia Klient musi podpisaé stosowny aneks do umowy o Swiadczenie ustug maklerskich.
Podstawowym zabezpieczeniem naleznosci z tytutu nabycia instrumentéw finansowych z odroczonym
terminem pfatnosci sa aktywa zakupione przez Klienta w tej transakcji.

III. DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

W okresie sprawozdawczym w Spétce wprowadzono zmiany zasad rachunkowoéci celem ich uzupeltnienia o
nowgq dziatalnosé.

2. Poréwnywalnos¢ danych finansowych.

Sprawozdanie finansowe zostato rozszerzone o pozycje wynikajace z rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej. Z
uwagi na zmiang sposobu prezentacji danych finansowych Spétka prezentuje dane liczbowe za poprzedni
okres sprawozdawczy, tj za okres od 31 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r. wedtug wzoru przyjetego na
dzien 31 grudnia 2012 r.

Sprawozdanie zostato uzupetnione o pozycje wynikajace z nowego rodzaju dziaalnosci, a dodatkowo:
* z kosztéw ustug obcych wytaczono koszty utrzymania i wynajmu budynkoéw;
* 2z naleznosci z tytutu dostaw i ustug wylaczono inne aktywa obejmujace czynne rozliczenia
migdzyokresowe kosztow;
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate podzielono na cze$¢ dtugoterminowq i
krétkoterminowa.

 POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ...  prezentacja

w tysigcach zfotych

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ustugi obce (27 759) (30 938)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkdw (3179)

Sprawozdanie z sﬁuacji finansowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 360 4 660
Inne aktywa 300
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7723
Pozostate zobowiazania i rezerwy (dtugoterminowe) 1165

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate oraz rezerwy (krétkoterminowe) 6 558
o -19-
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3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapilty po dniu bilansowym a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie wystapity znaczace zdarzenia,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktére zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.
5. Informacja o jednostce dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Jednostkq sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest UniCredit Societa’ per Azioni z

siedzibg w Rzymie, przy ul. Alessandro Specchi 16, 00-100 Rzym (poprzednio: Unicredito Italiano, Credito
Italiano). :

IV. DANE UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Notanr 1
PROWIZIE MAKLERSKIE = = 31122012 | 31.12.2011
W tysigcach ztotych
1. Akcje 78 -
2. Kontrakty terminowe i opcje 104 -

3. Obligacje i inne - -
4. Certyfikaty inwestycyjne

Prowizje maklerskie - razem 187 -

Nota nr2

1. Przychody z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 26 689 31851
2. Przychody z tytutu $wiadczenia ustug podrednictwa ubezpieczeniowego 11 705 10 782
3. Przychody z tytutu $wiadczenia pozostatych ustug 47 168
Przychody - razem 38 441 42 801

Notanr3
W tysigcach ztotych

1. Przychody z tytutu rozwigzania rezerw 1282 -
2. Pozostate 275 294
Inne przychody - razem 1557 294
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Notanr4

W &;/acééh z/olycﬁ - _
1. Na rzecz Gieldy Papierdw WartoSciowych S.A. (53) -
2. Na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (67) -
Koszty transakcyjne - razem (120) -

Notanr5

W tysigcach zfotych
1. Wynagrodzenia (7 555) (7 817)
2. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (996) (894)
3. Swiadczenia na rzecz pracownikow (45) (114)
Koszty swiadczen pracowniczych - razem (8 596) (8 825)

Notanré
| USEUGI 0BCl
W tysigcach zotych

1. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Doradcéw Finansowych z tytutu posrednictwa

finansowego , (15 345) (16 641)
3. Wynagrodzenia pfatne na rzecz Doradcéw Finansowych z tytutu posrednictwa

ubezpieczeniowego (5792) (7 514)
4. Prowizje i inne optaty bankowe (45) (26)
5. Pozostate ustugi obce (3 396) (3578)
Ustugi obce - razem (24 578) (27 759)

W tysigcach zlotych '
1. Zuzycie materiatéw i energii (488) (377)
2. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym (52) (46)
3. Pozostate koszty rodéajowe (749) (645)
4. Pozostate ' (57) (523)
Pozostale koszty operacyjne - razem (1 346) (1591)
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Notanr8 . .

'NIK Z OPERACII INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
W tysigcach zfotych )
1. Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanych do terminu

zapadalnosci 138 -
a) odsetki 138 -
Wynik z operacji instrumentami finansowymi - razem 138 -

Nota nr 9

ZYCHO
W tysigcach ztotych
1. Odsetki od lokat i depozytéw: 311 473
a) odsetki od wiasnych lokat i depozytéw 234 473
b) odsetki od $rodkéw pienieznych klientéw 76 -
2. Pozostate odsetki 27 -
a) odsetki od kaucji 10 -
b) Odsetki od Srodkéw w funduszach gwarancyjnych KDPW 17 -
Przychody finansowe - razem 338 473

Nota nr 10
W tysigcach zfotych

31122012

1. Odsetki nalezne klientom z tytutu lokat $rodkéw pienieznych 3) -
2. Rdznice kursowe netto (66) (40)
3. Koszty z tytutu odsetek od leasingu finansowego (46) (55)
Koszty finansowe - razem (114) (95)

Notanri1l

W tysigcach z/otyé/;
Podatek dochodowy za rok biezacy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat
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EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 2012 2011 2011

w tysigcach zfotych . % %
Zysk brutto przed opodatkowaniem : 1422 1404
Podatek w oparciu o obowiazujacy stawke procentowa ) 19% 270 19% 267
Wykorzystanie strat podatkowych oraz innych aktywéw z tytutu podatku
odroczonego nie ujetych w sprawozdaniu finansowym za rok ubiegty (23%) (331) (32%) (454)
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychodéw (réznice trwate) 4% 62 13% 187
0% 0 0% 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywdw i zobowigzan:

2012 2011 2012 2011 2012 2011

W tysigcach zfotych

Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i

ustug, pozostate oraz rezerwy 9 18 - - 9 18
Odsetki naliczone (5) 9) (5) 9)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostale 1025 998 - - 1025 998
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w

przysztych okresach 2735 3960 - - 2735 3960
Aktywa / zobowiazania z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 3769 4976 (5) (9) 3764 4 967
Aktywa / zobowigzania z tytutu odroczonego

podatku dochodowego netto ujete w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej - - - - - -

Ze wzgledu na niepewno$¢ co do wynikéw finansowych Spétki w przysztoéci oraz fakt, ze poniesione w latach
2003-2009 straty podatkowe nie zostaty w istotnej czedci wykorzystane Zarzad zadecydowat o rozpoznawaniu
aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokoéci rezerwy. W sprawozdaniu finansowym podatek
odroczony wykazywany jest w ujeciu netto, tj. w wartosci zerowej.

Ponizej zaprezentowano straty mozliwe do odliczenia w przysztosci wraz z terminem ich wygasniecia:

Kwota straty ' zenic
(16 168) (8 084)
2009 (6 309) (6 309) 2014
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V. DANE UZUPEENIAJACE O AKTYWACH I PASYWACH

Notanr12

- Urzadzenia |
techniczne i
o masz n

T

i S

w Zysiqcach Zfotych

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2011 r. 2900 505 4803 8 208
Nabycie 1 600 108 599 2307
Zmniejszenie . 0 (88) (1) (89)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2011 r. 4500 525 5401 10 426
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2012 r. 4500 - 525 5401 10426
Nabycie 453 116 210 779
Zmniejszenie ®) (309) (108) (425)
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2012r. 4 945 332 5503 10 780
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzief 01.01.2011 r. (2 560) (161) | (4510)| (7 231)
Amortyzacja za okres (309) (75) (205) (589)
Zmniejszenie 0 37 1 38

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzier 31.12.2011 r. (2 869) (199) | (4714)| (7782)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartos’ci na dzier 01.01.2012r. (2 869) (199)! (4714)| (7782

Amortyzacja za okres (588) (56) (240) (884)
Zmniejszenie 4 179 81 263
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzier 31.12.2012r. (3 453) (76) | (4873)| (8403)
Wartos$¢ netto na dzien 01.01.2011 r. 340 344 293 977
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2011 r. 1631 326 687 2644
Wartos¢ netto na dzier 01.01.2012 r. 1631 326 687 2644
Warto$¢ netto na dzier 31.12.2012 r. 1491 255 631 2377

Srodki trwate w leasingu.

Spditka uzytkowata w 2012 roku samochody w ramach umowy leasingu finansowego. W przypadku kazdego z
nich Spétka miata mozliwo$¢ zakupu po zakoriczeniu okresu leasingu po obnizonej cenie. Na koniec okresu
sprawozdawczego warto$¢ bilansowa leasingowanych samochodéw wyniosta 255 tys. zt.
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Notanr13

w tysvaéach z)otyc/} "
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2011 r. 5426 5426
Nabycie 1467 1467
Wartos¢ brutto na dzie 31.12.2011 r. : 6 893 6893
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2012 r. ' 6893 6 893
Nabycie . 2 098 2098
Zmniejszenie . 0 0
Wartosc¢ brutto na dzien 31.12.2012 r. 8991 8991
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartoéci na dzie 01.01.2011 r. (5110) (5110)
Amortyzacja za okres (125) (125)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na dzier 31.12.2011 r. (5 235) (5 235)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartoéci na dzieh 01.01.2012 r. (5 235) (5 235)
Amortyzacja za okres - (680) (680)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartoéci na dzien 31.12.2012 r. (5915) (5915)
Wartos¢ netto na dzie 01.01.2011 r. 316 316
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2011 r. 1658 1658
Warto$¢ netto na dzier 01.01.2012 r. 1658 1658
Warto$¢ netto na dzier 31.12.2012 r. 3076 3076

Notanr14

B

NNE AKTYWA
W tysigcach ziotych
Depozyty dtugoterminowe (kaucje) 273 277
Inne aktywa - razem 273 277
Notanr15

RODKI PIENIEZN

w lys‘/,acach zfotych
1. Srodki pienigzne klientdw na rachunkach bankowych 5777 -
2. Srodki pieniezne wiasne ‘ 2 387 9 509
Srodki pieniezne - razem 8164 9 509

Srodki pieniezne wiasne obejmuja $rodki pieniezne w kwocie 12 tys. zt zgromadzone na funduszu socjalnym
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Efektywna stopa procentowa él;odkéw na rachunkach bankowych w okresie koficzacym sie 31 grudnia 2012 r.
wyniosta 4,96% (31 grudnia 2011 r.: 4,65%)

Srodki pieniezne klientéw nie obejmujq Srodkéw, w kwocie 391 tys. zt., wplaconych do KDPW jako
depozyt zabezpieczajacy transakcje terminowe, ktére zostaty wykazane w nocie Nr 17 niniejszej informacji
dodatkowej jako naleznosci od KDPW. - .
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Notanrl6
__NALEZNOSCI OD KLIENTOW

W tysigcach zfotych
Naleznosci od klientow z tytutu zawartych a nie rozliczonych transakgji 205 -
Pozostate naleznosci . 2 -
Naleznosci od klientéw - razem 207 -
Notanri17 .

_ NALEZNOSCI 0D KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYC

W tysigcach zfotych .
Naleznosci z tytutu wstepnego depozytu rozliczeniowego i depozytu

zabezpieczajacego transakcje terminowe - klienci - 563 -
Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego 352 -
Naleznosci z tytutu funduszu rekompensat _ - -
Pozostate naleznoéci n 8 -
Naleznosci od KDPW - razem 923 -

Nota nr 18

W tysigcach ztotych
Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych 4211 3349
Naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych 1093 874
Pozostate naleznosci 107 137
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale - razem 5411 4 360

Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych na naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w 2011 i 2012 roku.
Naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna skladaja sie z naleznosci w euro na
kwote 509 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 496 tys. z}), z naleznoéci w USD na kwote 91 tys. zt (31 grudnia 2011
r.: 55 tys. zt) oraz naleznosci w CHF na kwote 1 tys. zt. (31 grudnia 2011 r.; 0 tys. zt)

__ZAPADALNOSCI
W tysigcach ztotych
Bony skarbowe 3968

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoéci - razem 3968 -

W tysigcach zfotych )
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow . 359 300

Inne aktywa - razem 359 300
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Nota nr21
 KAPITAL WEASNY | 31122012 | 31.12.2011
W tysigcach zfotych

Warto$¢ udziatéw na poczatek okresu

Wartosc¢ udzialéw na koniec okresu (w petni opiacone)

Wartos¢ nominalna 1 udziatu

Na dzief 31 grudnia 2012 r. liczba wyemitowanych udziatéw wynosita 120 100 sztuk. W trakcie 2012 roku nie
nastqpita zmiana w liczbie wyemitowanych udziatéw.

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmuja warto$¢ umorzonych udziatéw, ktdéra nie zostala odniesiona na
pokrycie strat z lat ubiegtych w roku 2006 w wysokosci 13 230 tys. zt oraz nadwyzke ponad warto$é

nominalng udziatéw wyemitowanych w 2008 roku w wysokosci 6 000 tys. zt oraz w 2009 roku w wysokosci
9 000 tys. zi. :

Bilans Spotki wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu
zaktadowego. Stosownie do wymogdéw art. 233 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks Spotek
Handlowych, Zarzad Spétki zwotat Zgromadzenie Wspdlnikéw, ktére Uchwatq nr 16/ZW/2012 z dnia 28 marca
2012 roku, postanowito o kontynuacji dziatalnosci Spéiki i dalszym jej istnieniu.

1. Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitatem w Spéice ma na celu utrzymanie kapitatéw wiasnych na poziomie zabezpieczajacym
interesy inwestorow, wierzycieli i wspStpracownikéw oraz wsparcie biezacej dziatalnosci i strategii rozwoju. W
tym celu polityka zarzadzania kapitatem, podporzadkowana Jest przestrzeganiu regulacji ustawowych
dotyczacych zasad wyznaczania wymogéw kapitatowych dla doméw maklerskich i bankéw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska, ktére zostaty okreélone w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005r., nr 183, poz. 1538 z péZzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie zakresu i szczegbtowych zasad wyznaczania catkowitego
wymogu kapitatowego, w tym wymogéw kapitatowych dla doméw maklerskich oraz okreélania maksymalnej
wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartoéciowych w stosunku do kapitatéw
(Dz.U. z 2009r. , nr 204, poz. 1571 z pézniejszymi zmianami) — ~Rozporzadzenie”. Zgodnie z zasadami
opisanymi w Rozporzadzeniu, Spdtka wylicza i monitoruje nastepujace wielkosci:
* Poziom nadzorowanych kapitatéw, ktdry nie moze byé nizszy niz wysokos$¢ catkowitego wymogu
kapitatowego
= Calkowity wymdg kapitatowy, bedacy suma wymogéw kapitatowych obliczonych z tytutu poszczegdinych
rodzajéw ryzyka zwigzanego z zakresem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci,
=  Odchylenie poziomu nadzorowanych kapitatéw od catkowitego wymogu kapitatowego.

W 2012 roku catkowity wymdg kapitatowy nie przekroczyt poziomu kapitatéw nadzorowanych.

Poszczegdine wartosci na dzien bilansowy przedstawialy sie nastepujaco.

Done w Zlotych__

Poziom nadzorowanych kapitaléw 7 613 621,98
Calkowity wymég kapitatlowy : 3232012,70

Propozycja Zarzadu dotyczaca podziatu wyniku finansowego netto.
Zarzad proponuje przeznaczyc zysk za okres sprawozdawczy na pokrycie strat z lat ubiegtych.
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Nota nr22 :
'?QAEZOBOWITI ANIA 7TYTLII:U LEASINGU FINANSOWEGO
W tysigcach ztotych
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 161 150

31.12.2012

Zobowiazania krétkoterminowe
Krotkoterminowa cze$é zobowiazania z tytuty leasingu finansowego 101 185

‘\\W tys@cach z/olych -

do roku ' ’ 142 41 101 224 39 185
1do5lat 204 43 161 178 28 150
346 84 262 402 67 335

Umowy leasingu dotycza uzytkowanych w Spétce samochodéw stuzbowych.

Nota nr 23

o

JtU DOSTAW I USLUG, POZOST,

w ty$/qcac/7 z/otych

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 753 342
Rezerwa na nagrody jubiluszowe i odprawy emerytalne 46 55
Rezerwa na sprawy sporne 68 769
Zobowiazania dlugoterminowe - razem 867 1166

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 498 491
Zobowiazania wobec Skarbu Panstwa 218 215
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1016 2370
Rezerwa na wynagrodzenia doradcéw finansowych 3221 2968
Rezerwa na urlopy 190 168
Pozostale rezerwy 171 346
Zobowiazania krétkoterminowe - razem 5314 6 558
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostale oraz rezerwy - razem 6 181 7723

W tysigcach zfotych
Wartos¢ na dzier 01.01.2012r. 2767 2968 168 769 346 7018
Zwiekszenie ‘ ) 1269 17 757 22 0 1201 20 250
Zmniejszenie z tytutu rozwigzania ’ 419 131 0 701 50 1300
Zmniejszenie z tytutu wykorzystania 1 802 17 374 0 0 1326 20 502
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2012r. 1815 3220 190 68 171 5464
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Spotka podjeta decyzje o rozwiazaniu rezerw utworzonych w poprzednich latach na potencjalne Sprawy
sporne. Gtowna przyczyng podjetej decyzji byta zmiana oceny ryzyka niekorzystnego rozstrzygniecia tych
spraw. Obecnie Zarzad ocenia to ryzyko na marginalne dla dziatalnosci Spotki.

Nota nr 24 .
_ ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

0 31.12.2012 | 31.12.2011

Wv tysigcach zfotych

Zobowigzania z tytutu wptat Srodkéw pienieznych na rachunki inwestycyjne 5998 -
Zobowigzania z tytutu zawartych a nie rozliczonych transakgji gietdowych 633 -
Zobowigzania wobec Klientéw - razem 6631 -

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Przyjete przez Spétke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktdre maja wplyw na jej
funkcjonowanie w przysztosci, ktadac w tym procesie najwigkszy nacisk na zarzadzanie ryzykiem rynkowym,
w tym ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym oraz ryzykiem kredytowym i ryzykiem utraty
ptynnosci. '

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spétki mogacych wynikaé z niewyptacalnosci
klientow. Cel ten jest realizowany poprzez biezace monitorowanie wiarygodnosci kredytowej klientéw
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest minimalizacja strat wynikajacych z niekorzystnych zmian kursu
walutowego. Spétka monitoruje swoja pozycje walutowq z punktu widzenia przeptywdéw pienieznych. Spotka
nie stosuje transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Celem zarzadzania ptynnoscia finansowgq jest zabezpieczenie Spotki przed jej niewypfacalnoscia. Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie krétkoterminowym, a
nastepnie aranzacje odpowiednich zrddet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu wymiany powstaje w trakcie
normalnej dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Maksymalne ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe na dzief bilansowy przedstawialy sie nastepujaco:

_ EKSPOZYCIE NARAZONE NA | 31122012 | 31.12.2011
W tysigcach zfotych
Srodki pieniezne 8 164 9 509
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 3968 -
Naleznosci od Klientow ' 207 -
Naleznosci od doméw maklerskich i biur maklerskich 633 -
Inne naleznosci ' 6 966 4937
Limity naleznosci przyznane klientom (OTP) - pozycje pozabilansowe 238 -

W zakres ryzyka kredytowego wchodzi ryiyko koncentracji.
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Ryzyko koncentracji wynika z zaangazowania wobec kontrahentéw oraz grup powigzanych kontrahentdw, na
ktSrych zmiany warunkdéw gospodarczych lub innych warunkéw majq zblizony wptyw.,

Spotka przyjeta limit wewnetrzny w zakresie koncentracji zaangazowan na poziomie 70% kapitatéw
nadzorowanych. Limit ten dotyczy ekspozycji wobec jednostek powigzanych. Poziom wykorzystania limitu
wewnetrznego, jest codziennie raportowany do Zarzadu Spotki. W przypadku prawdopodobienstwa
przekroczenia limitu Spdtka podejmuje stosowne dziatania m. in. poprzez zakup i utrzymywanie do terminu
zapadalnosci obligacji badz bondw skarbowych. Ponadto, Spdtka monitoruje i analizuje na biezaco poziom
naleznosci od kluczowych kontrahentéw (TFI oraz TU) pod katem przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowan tj. 25% kapitatéw nadzorowanych.

Najwigksze zaangazowania DI Xelion Sp. z 0.0. wobec innych podmiotéw ksztattowaty sie nastepujgco:

ZAANGAZQWANIADIXELIONPOWYZE?!. MLN | 31122012 | 31.12.2011
W tysigcach zfotych

Naleznosci od Banku Pekao SA
Naleznosci od Klienta 1

Naleznosci od Klienta 2

Ryzyko stopy procentowej

Spétka nie stosuje transakgji zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej. Nie wystepuje istotna
ekspozycja naleznosci oraz zobowigzan krétkoterminowych na ryzyko stopy procentowej.
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Analiza wrazliwosci Spétki na zmiany stép procentowych
Zmiana stop procehtowych o 1 punkt procentowy spowodowataby Zmiane bwyniku brutto o kwoty

przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegélnosci kursy
walut obcych, pozostang niezmienione.

 INSTRUMENTY O ZMIENNE STOPIE PROCENTOWE] £ 1.01.2012-31.12.2012  1.01.2011-31.12.2011

w lysigcach zfotych
wzrost spadek wzrost spadek
1% 1% 1% 1%
Razem : ‘ 111 (104) 106 (111)

Ryzyko kursowe

Spdtka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, ktéra jest denominowana w walucie obcej. Spétka nie
stosuje transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Naleznoéci denominowane w walutach
innych niz waluta funkcjonalna sktadaja sie z naleznosci w euro na kwote 509 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 496
tys. zt), z naleznoéci w USD na kwote 91 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 55 tys. zt) oraz naleznosci w CHF na
kwote 1 tys. zt. (31 grudnia 2011 r.: 0 tys. z})

W przypadku przeliczenia naleznoéci w walucie obcej na dzien 31 grudnia 2011 i 2012 r., Zzmiana wartosci
waluty obcej w odniesieniu do ztotego o 5% spowodowataby nastepujaca zmiane wyniku brutto:

. 1.01.2012-31.12,2012
w tysigcach ztotych wzrost spadek
5% 5%
EUR 25 (25)
usD 5 (5)
CHF - -
Razem 30 (30)

w tysigcach zlotych v wzrost spadek
5% 5%
EUR 25 (25)
usb 3 3)
CHF - -
Razem 28 (28)
Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowiazkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywéw
finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spétka zawsze posiadata ptynnosé wystarczajacq do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki.
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Zazwyczaj Spotka ma zapewnione $rodki pieniezne platne na zadanie w kwocie wystarczajacej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje
jednak ekstremalnych sytuacji, ktdrych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich
jak na przykfad kleski zywiotowe.

Spé}ka.nie posiada otwartych linii kredﬁdwch, ani kredytéw w rachunku biezacym.

Struktura aktywéw i pasywdw na dzien 31 grudnia 2012 r. wg termindw zapadalnosci aktywéw i
wymagalnosci pasywéw przedstawiona jest w ponizszej tabeli (dane w tys. ziotych). Kwoty przedstawione w
tabeli stanowiq umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 ' ‘ ' R 8 164

1
2 Naleznosci . 5187 1390 - 273 7 447
3 Inne aktywa 67 77 87 51 359
4 Instrumenty finansowe - 3968 - - - 3968
5 Wartoéci niematerialne i prawne - - - - 3076 3076
6 Rzeczowe aktywa trwatle - - - - 2377 2377
Aktywa razem 13418 5435 87 674 5777 25391
1 Zobowigzania i rezerwy 7 556 9 13 75 275 7928
2 Pozostate pasywa 2175 378 1494 - 1304 5351
3 Kapitaty - - - - 12112 12112
Pasywa razem 9731 387 1507 75 13 691 25391
Luka 3 687 5048 -1420 599 -7914
Luka skumulowana 3 687 8735 7 315 7914 -

Termin zapadalnoéci / wymagalnosci zdecydowanej wiekszosci aktywéw i pasywow Spoétki, ze wzgledu na
swoj charakter, przypada na pasmo do 1 miesigca. Ryzyko niedopasowania terminéw i wystapienia utraty
ptynnosci zostato uznane jako nieistotne.

Ponadto Spétka posiada zawarte umowy najmu przedstawione w nocie Leasing operacyjny.

3. Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i
zobowiazan finansowych wycenianych w takiej wartoéci

Wartosci godziwe aktywow i zobowiazan finansowych s zblizone do ich wartodci bilansowych na dzieh 31
grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r. ze wzgledu na fakt, ze sq to w wiekszosci instrumenty wymagalne/
zapadalne w terminie do 3 miesigcy. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sig kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw
mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakgji, innej niz sprzedaz
pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez ceng rynkowa, jesli jest dostepna.
Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych z wartoéciami bilansowymi:

W tysigcach zlotych:

l)laleinoéci z tytutu dostaw ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty .
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoéci

4 660 4 660
9 509 9509

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (262) (262) (335) (335)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (6 181) (6 181) (7 723) (7 723)
11 457 11 457 6111 6111
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4. Platnosci w formie akcji wiasnych

Program LTIP 2007 (Long Term Incentive Program) stanowi kluczowy element polityki ptacowej Grupy
UniCredit, zgodnie z ktdrq wynagrodzenia zaleza od sytuacji na rynku oraz wypracowanych wynikdw.

Zgodnie z najlepszg praktyka migdzynarodowa, program LTIP Grupy przewiduje przyznanie opcji na akcje
oraz akcji za wyniki wybranej grupie menedzeréw wysokiego i najwyzszego szczebla oraz najzdolniejszych
pracownikéw w celu:

v' stworzenia motywatoréw do realizacji strategicznych celéw Grupy,
v’ zatrzymania w firmie kluczowych pracownikéw,
v' skutecznego konkurowania na miedzynarodowym rynku wynagrodze.

Ostateczny wybdr beneficjentéw oraz $wiadczen przyznawanych poszczegblnym osobom odbywa sie na
podstawie nastepujacych kryteriéw:

v' zgodnosci z korporacyjnym systemem wartodci: szerokie horyzonty, utozsamianie sie z firmq oraz
konsekwencja w postepowaniu,

v’ istotnos¢ zajmowanego stanowiska: strategicznego znaczenia dla wynikéw biznesowych lub tadu
korporacyjnego Grupy,

v’ potrzeb w zakresie retencji pracownikéw: potrzeby zatrzymania w Grupie najzdolniejszych
pracownikdw, szczegdlnie poszukiwanych przez konkurentéw rynkowych,

v"oceny wynikéw i potencjatu: realizacji celéw oraz uzyskanych i spodziewanych wynikéw.

Warto$¢ godziwa przyznanych opcji na akcje oraz akcji Banku Unicredit Italiano S.p.A. zostata oszacowana na
dzien przyznania praw na podstawie modelu Hull and White.

Koszt z tytutu wynagrodzen w 2011 roku zostat powigkszony w zwigzku z tym Programem o kwote 186 tys.
zt., a w roku 2012 o kwote 23 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w liczbie opcji na akcje Banku Unicredit Italiano S.p.A. oraz érednie
wazone ceny wykonania.

W tysigcach zfotych

Wystepujace na 1 stycznia 113 480 63 638
Umorzone

Wykonane 63 638

Przyznane 49 842
Wystepujace na koniec okresu 49 842 113 480
Mozliwe do realizacji na 31 grudnia (*) - -
Wartos¢ godziwa v 130 342

(*) prawo do nabycia akcji uwarunkowane jést spetnieniem dodatkowych warunkéw w przysziosci
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_ Liczbaakcji  Liczba akcji
W tysiacach ziotych . 2012 2011
Wystepujace na 1 stycznia ' 40 552 21 948
Umorzone : - -
Wykonane ) 36 562 7 681
Przyznane : 26 285
Wystepujace na koniec okresu 3990 40 552
Mozliwe do realizacji na 31 grudnia (¥) - -

(*) prawo do nabycia akgji uwarunkowane jest speinieniem dodatkowych warunkow w przysztoéci

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Nota nr 25
. Srodid Nalemosd :
. TRANSAKCIE 2 PODMIOTAMI POWIAZA pieniezne ™=
w tysigcach zfotych :
2012
Bank Pekao S.A. ’ 8 164 3 45 311 42 203
Pioneer TFI SA - 80 - - 758 8
UniCredit S.p.A - - - - - 9
Centralny Dom Maklerski Pekao SA - - 3 - - 127
2011
Bank Pekao S.A. 9 509 5 44 473 64 184
Pioneer TFI SA - 55 - - 835 -
UniCredit S.p.A - - - - - 8
Centrainy Dom Maklerski Pekao SA - - 15 - - 65

Transakcje z Bankiem Pekao SA w cze$ci dotyczacej zakupdw zwigzane s3 ze $wiadczeniem ustug w zakresie

obstugi kadrowo-ptacowej oraz opfat licencyjnych za wykorzystywanie przez Spétke platformy informatycznej
Banku Pekao SA - Multi Chanel Platform.

Transakcje z Pionieer TFI SA dotycza wynagrodzenia prowizyjnego naleznego Spodtce z tytutu $wiadczenia
ustug posrednictwa finansowego polegajacych na dystrybucji jednostek uczestnictwa Pionieer TFI SA.

Transakcje z CDM Pekao SA dotycza optat czynszowych i kosztéw eksploatacyjnych za pomieszczenia biurowe
wynajmowane przez Spétke w siedzibie CDM Pekao SA.

6. Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie czionkéw Zarzadu wyniosty w roku obrotowym tacznie 2 044 tys. zt (2011 r.: 2 863 tys. z}),
a wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej tacznie O tys. z+ (2011 r.: O tys. zt). Spdtka nie udzielata
pozyczek cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej w latach 2011-2012.

Wynagrodzenia kluczowych przedstawicieli kadry kierowniczej Spétki ksztatowato sie w sposdb nastepujacy:

_ WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELT KADRY KIEROWNICZE]

“w tysigcach ztotych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (2 044) (2 863)
Razem 2044 2863
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Wykazana kwota wynagrodzen obejmuje wyptacone wynagrodzenie zasadnicze za rok sprawozdawczy, oraz
wyptacone bonusy za rok ubiegly.

Catkowite wynagrodzenia zostaly przedstawione w nocie 5: Koszty $wiadczen pracowniczych.

- WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELI KADRY KIEROWNICZE] 2012 2011

w tysigcach ziotych

Zarzad (2 044) (2 863)

Kadra kierownicza (1211) (1 067)
Razem | | 3255 3930]

 SWIADCZENIA PRACOWNICZE

w tysigcach ziotych

Liczba opcji na akcje na dzien 31 grudnia 2011 49 842 63 638
Liczba opcji na akcje przyznanych w 2012 roku 49 842
Koszty razem ujete jako koszty wynagrodzen (23) (186)
Wartos¢ bilansowa zobowigzan 130 342

7. Leasing operacyjny

Platnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego ksztattuja sie w sposéb przedstawiony
ponizej:

__LEASING OPERACYINY

w tysigcach zlotych
do roku 2791 3112
1do5lat 8 300 9780
owyzej 5 lat 489 2001
Razem 11 580 14 893

Spotka jest strong uméw najmu, zakwalifikowanych jako leasing operacyijny, szeregu pomieszczen biurowych.
Umowy najmu sg zwykle zawarte na okres 2-6 lat z mozliwoscia odnowienia umowy. Patnoéci z tytutu
nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego uwzgledniaja, ptatnosci, jakie Spétka powinna zrealizowaé do
terminu zakonczenia uméw najmu. Opfaty z tytutu najmu s zwigkszane co 1 rok, aby pozostaly na poziomie
optat rynkowych. W roku koficzacym sie dnia 31 grudnia 2012 r., poniesiono koszty opfat z tytutu leasingu
operacyjnego w wysokosci 2 839 tys. zt (2011:3 048 tys. z}), ktére zostaly ujeto jako koszty ustug obcych.

8. Kontynuacja dziélalnoéci

Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. Plan na 2013 rok
przewiduje osiagniecie przez Spéike dodatniego wyniku finansowego.

V. DANE UZUPELNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

1. Papiery wartosciowe Klientéow

Spétka prowadzi na rzecz swoich klientéw rachunki papierow warto$ciowych oraz rachunki pieniezne w celu
wykonywania zlecefi nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych na rachunek dajacego
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Zlecenie. Instrumenty finansowe ziozone na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw nie sa aktywami
Spotki i nie sq ujawniane w bilansie. Spétka nie jest bezposrednio narazona na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej ani ryzyko rynkowe wigzace sie z tymi instrumentami finansowymi, gdyz nie gwarantuje
tych inwestycji. :

Nota nr 26

_ PAPIERY WARTOSCIOWE KLIENTOW _131.12,2012 | 31.12.2011
w tysigcach zlotych
Zdematerializowane papiery wartosciowe - zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych: 11 687 -
Papiery wartosciowe klientéw - razem 11 687 -

2. Zobowiazania warunkowe

taczna kwota limitdw naleznosci przyznanych Klientom (OTP) wg stanu na dzief 31 grudnia 2012 r. wynosi
238 tys. ztotych (31 grudnia 2011 r. - 0 tys. zlotych).

3. Zobowiazania warunkowe wynikajace ze spraw spornych

Na dzien sporzqdzeriia sprawozdania finansowego Spétka nie jest strong pozwang w postepowaniu sadowym,
polubownym badz arbitrazowym.

—

e

" Krzysztof Prasat

Prezes Zarzadu Czfonek Zarzadu

e |

g
Tomasz b,

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag

Warszawa, dnia 15 lutego 2013 r.
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1. Cze¢$¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spétke

1.1.1. Nazwa Spélki
Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
1.1.2. Siedziba Spoélki

ul. Pulawska 107
02-595 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,
XHI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 19 listopada 2001r,
Numer rejestru: KRS 0000061809
Kapitat zakladowy
na dzien bilansowy: 60.050.000,00 PLN

1.1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzief 31 grudnia 2012 r. wchodzili:
¢ Adam Niewinski — Prezes Zarzadu,
e Krzysztof Prasat — Czlonek Zarzadu.

Pan Marek Rybiec przestat petni¢ funkcje Cztonka Zarzadu z dniem 30 czerwca 2012 r.
1.2.  Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362
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KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546, prowadzong przez
Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentow.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koiczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem nastepujacei tresci:

g

»Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii zwracamy uwage na fakt, ze bilans Spoiki
wykazuje stratg przewyzszajaca sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz potowe
kapitatu zaktadowego. Stosownie do wymogéw art. 233 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r.
Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94, poz. 1037 z pézniejszymi zmianami),
Zarzad Spoifki zobowigzany jest niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie Wspdlnikow w celu
powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu
28 marca 2012 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
1.403.800,45 ztotych bedzie przeznaczony na pokrycie straty za rok 2005.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 kwietnia 2012 r.
oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1233 z dnia 12 czerwca 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Wsp6lnikéw Domu Inwestycyjnego
Xelion Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 107 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego zawierajace opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Wspolnikéw z dnia 6 kwietnia 2006 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umow3 z dnia 18 lipca 2012r.,
zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 lipca 2012r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowief rozdziahu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z
pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miegdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spélce w okresie od
28 stycznia 2013 r. do 8 lutego 2013 r.
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w
sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spokki zlozyl wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymoég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r., nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi
zmianami).
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.1.  Ogélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
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AKTYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 %
zt '600 aktywéw z1 '000 aktywéw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 2377 9.4 2 644 14,1
Warto$ci niematerialne 3076 12,1 1658 838
Inne aktywa 273 L1 277 1,5
Aktywa trwale razem 5726 22,6 4579 24.4
Aktywa obrotowe
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 8164 322 9509 50,7
Naleznosci od klientow 207 0,8 0 -
Naleznosci od doméw maklerskich i biur maklerskich z tytulu zawartych 633 25 0 .
nierozliczonych transakcji
Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych 923 3,6 0 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5411 21,3 4360 233
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 3968 15,6 -
Inne aktywa 359 1,4 300 1,6
Aktywa obrotowe razem 19 665 774 14 169 75,6
SUMA AKTYWOW 25391 100,0 18 748 100,0
PASYWA 31.12.2012 %  31.12.2011 %
z1 '000 aktywéw zt '000 aktywéw
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 60 050 236,5 60 050 320,3
Pozostate kapitaly rezerwowe 28230 111,2 28230 150,6
Wyniki zatrzymane -76 168 -300,0 -77 590 -413,9
Kapital wlasny razem 12112 41,7 10 690 57,0
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 161 0,6 150 0,8
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy 867 34 1165 6,2
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1028 4,0 1315 7,0
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania wobec klientow 6631 26,2 0 -
Zobowiazania wobec doméw maklerskich i biur maklerskich z tytutu zawartych 205 0.8 0
nierozliczonych transakcji ’ )
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 101 0,4 185 1,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostale oraz rezerwy 5314 20,9 6558 35,0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 12 251 48,3 6743 36,0
Zobowiazania razem 13279 52,3 8 058 43,0
SUMA PASYWOW 25391 100,0 18 748 100,0
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2.1.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
zt '000 z1 '000
Przychody

Prowizje makierskie 187 -
Przychody z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktow finansowych 38441 42 801
Pozostate przychody 1557 294
40 185 43 095

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Koszty z tytutu optat i prowizji -120 0
Koszty swiadczen pracowniczych -8 596 -8 825
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow -2922 -3 179
Amortyzacja -1563 <714
Ustugi obce -24 578 -27 759
Pozostate koszty -1 346 -1592
-39 125 -42 069
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1060 1026
Wynik z operacji instrumentami finansowymi 138 0
Przychody finansowe 338 473
Koszty finansowe -114 95
Zysk z operacji finansowych 362 378
Zysk brutto 1422 1404
Podatek dochodowy » 0 0
Zysk netto za rok obrotowy 1422 1404
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 0 0
Calkowite dochody ogdtem za rok obrotowy 1422 1404
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010

1. Rentowno$¢ dzialalno$ci operacyinej

Zysk netto za rok obrotowy x 100% 3,5% 3,3% 4.1%

przychody z dziatalnosci operacyjnej
2. Rentowno$¢ kapitatlu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 13,3% 15,1% 22.0%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,6 2,1 2,3

zobowiazania krotkoterminowe

Wartos¢ kapitatu wlasnego Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 12 112 tys. zl i w poréwnaniu
ze stanem na dziefi 31 grudnia 2011 r. wzrosta o 1.422 tys. zt tj. o wypracowany w 2012 r. zysk netto.
Wartos¢ kapitalu zakladowego Spotki nie ulegla zmianie w 2012 r. i wyniosla 60.050 tys. zt.
Wykazywana w bilansie strata przewyzszajaca sume kapitalu zapasowego i rezerwowego oraz potowe
kapitatu zaktadowego jest wynikiem strat bilansowych poniesionych przez Spotke w latach 2003-
2009.

W dniu 28 marca 2012 r. Zgromadzenie Wsp6lnikéw podjeto uchwale w sprawie kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke i dalszym jej istnieniu.

Zgodnie z uzyskanym w dniu 18 pazdziernika 2011 r. zezwoleniem Komisji Nadzoru F inansowego w
2012 r. Spotka rozpoczeta dziatalnosé maklerska.
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Cze¢$¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidfowo. Dane te stanowig integralng czes$é
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziafalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia
2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. 22009 r.,
nr 226, poz. 1824) i s one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

(/%W ............... KBuro—
Adriola Szczesiak Katarzyna Burek
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 9794 Nr ewidencyjny 12536

Komandytariusz, Pelnomocnik

15 lutego 2013 r.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI



¢ Xelion

Dom Inwestycyjny

Warszawa, dnia 15 lutego 2013 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki za 2012 rok

1. Informacje ogélne
1.1.Dane identyfikacyjne Spétki

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. (dalej jako ~Spotka”), zostata zawigzana aktem notarialnym
z dnia 20 wrzesnia 1996 r. na czas nieokreélony i wpisana do rejestru handlowego przez Sad
Rejonowy dla miasta todzi w dniu 4 listopada 1996 r. pod numerem RHB 6101. Spétka ma
siedzibe w Warszawie, pod adresem ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa.

Skfad Zarzadu: )
— Adam Niewinski — Prezes Zarzadu
- Krzysztof Prasat — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
- Grzegorz Piwowar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Mauro Albanese — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Maciej Bober — Cztonek Rady Nadzorczej
— Lorena Pelliciari — Cztonek Rady Nadzorczej

1.2.Zakres dziatalnosci Spétki wynikajacy z udzielonych zezwolen KNF

Na wniosek Spétki z dnia 1 lutego 2011 r. o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 18 pazdziernika 2011 r. udzielita Spdice
decyzja nr DFL/4020/16/50/1/101/1/11 zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makierskiej
(dalej: ,Zezwolenie”) w zakresie:
a) przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
b) wykonywania zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek
dajacego zlecenie,
€) doradztwa inwestycyjnego,
d) przechowywania lub rejestrowania instrumentdw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkéw papieréw wartoSciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych oraz
e) sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdinym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;
Zezwolenie zostato rozszerzone zgodnie z wnioskiem Spétki z dnia 5 lipca 2012 roku na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 19 pazdziernika 2012 r. za sygnaturg
DRK/WL/4020/26/17/101/1/1 o prowadzenie dziatalnoici maklerskiej w zakresie oferowania
instrumentéw finansowych, przy czym dziatalnoéé ta ograniczona jest do oferowania
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, o ktérych mowa w art. 15
ust. la Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004, Nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.). :

1.3.Sad prowadzacy rejestr

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 19 listopada 2001 roku, pod numerem 0000061809.

Dom Inwestycyjny Xelion sp.z o0.0.
ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa, tel.: +48 22 565 44 00, fax: +48 22 565 44 01 -1-
infolinia: 0-801 370 370 lub +48 42 683 83 70, www.xelion.pl
. KRS 0000061809, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS
kapitat zaktadowy 60 050 000 zt, NIP 725-14-09-492
Spétka nalezy do Grupy Bankowej UniCredit, wpisanej do rejestru Grup Bankowych prowadzonego przez Bank Wioch.
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1.4.Numer identyfikacji podatkowej

Urzad Skarbowy nadat Spétce numer NIP 725-14-09-492.
1.5.Numer idenfyﬂkacji statystycz_ngj

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spotce numer statystyczﬁy REGON 471442664
1.6.Zmiany organizacyjne w Spéice w okresie sprawozdawczym.

W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka dziatata w oparciu o Regulamin Organizacyjny ustalony
w pazdzierniku 2011 roku.

W lutym 2012 roku uchwalona zostata zfniana do Regulaminu Organizacyjnego, w wyniku ktorej
dokonano m.in. zmiany nazwy Biura Kontroll i Nadzoru, rozszerzono kompetencje Biura Zarzadu
oraz wprowadzono Filie POK,

We wrzeéniu 2012 roku uchwalona zostata zmiana do Regulaminu Organizacyjnego (ktéra
weszta w Zycie z dniem 24 pazdziernika 2012 roku), w wyniku ktdrej m.in. utworzono Zespét ds.
Obstugi Indywidualnej (w ramach Departamentu Zarzadzania Siecig Sprzedazy) oraz dokonano
zmiany podziatu kompetencji pomiedzy Zespotem Rachunkdw i Ewidencji Papieréw
Wartosciowych, Zespotem Operacji oraz Zespotem Ksiegowosci i Kadr

2. Sytuacja na rynku funduszy inwestycyjnych

Miniony rok byt udany dla branzy funduszy inwestycyjnych. W skali 12 miesiecy wartoéé
Srodkéw powierzonych w zarzadzanie krajowym TFI wzrosta o blisko 27 proc. do 145,8 mid zt z
114,9 mid zt w roku 2011. W duzej mierze byt to efekt rozwoju funduszy dedykowanych dla
wybranej grupy klientdw (funduszy niedetalicznych) oraz przeniesienia Srodkéw w ramach
grupy PZU. Miniony rok byt jednak przede wszystkim okresem dodatniego bilansu sprzedazy w
zakresie produktéw dtuznych.

Saldo wpiat i umorzeri w 2012 r. [min PLN]
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Zrédio: Analizy Online

W calym 2012 r. bilans sprzedazy funduszy byt dodatni i wynidst ponad +19 mid zt. Najwiecej
Srodkéw naptyneto do funduszy niedetalicznych (+17,2 mid zt) skupionych przede wszystkim w
3 TFL. Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych w minionym roku wyniosto +1,9 mid zt, w
poréwnaniu do -5,8 mid zt w 2011 roku.

Dom Inwestycyjny Xelion sp.z 0.0.
"ul.Putawska 107, 02-595 Warszawa, tel.: +48 22 565 44 00, fax: +48 22 565 44 01 -2-
infolinia: 0-801 370 370 lub +48 42 683 83 70, www.xelion.pl
KRS 0000061809, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy KRS
kapitat zaktadowy 60 050 000 z}, NIP 725-14-09-492
Spétka nalezy do Grupy Bankowej UniCredit, wpisanej do rejestru Grup Bankowych prowadzonego przez Bank Wioch.
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dtuzne

24710

gru12
41 233

66,9% |

28,3%

aktywow niepublicznych 14 261 23 352 63,7% 12,4% 16,0%
absolutnej stopy zwrotu 2 956 4419 49,5% 2,6% 3,0%
sekurytyzacyjne 1760 2071 17,7% 1,5% 1,4%
akgcji 21 337 24 604 15,3% 18,6% 16,9%
nieruchomosci 3307 3 486 5,4% 2,9% 2,4%
gotédwkowe i pieniezne 13 595 13 795 1,5% 11,8% 9,5%
mieszane 21 286 20 163 -5,3% 18,5% 13,8%
ochrony kapitatu 2 886 2281 -21,0% 2,5% 1,6%
rynku surowcow 697 519 -25,5% 0,6% 0,4%
pozostate* 8 135 9 898 21,7% 7,1% 6,8%
RAZEM 114931 145 821 26,9% 100% 100%

* aktywa funduszy poaawanych w formie zagregowanej, gf. Funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez z innych
grup (m.in.: mieszane nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrodio: Analizy Onfine na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
Najwigkszy udziat w rynku maja kolejno fundusze dituzne, akcyjne oraz aktywdéw niepublicznych.

Dzigki przyrostowi aktywéw, o blisko +67 proc., udziat tych pierwszych w rynku wzrést az do
28,3 proc., czyli o +6,8 pkt proc., do 41,2 mld zt. Jest to gtéwnie zastuga duzej wplaty Srodkéw
do jednego z funduszy stworzonych dla Grupy PZU. Blisko +50 proc. dynamike zmian aktywéw
odnotowaty fundusze absolutnej stopy zwrotu. Na koniec roku aktywa tego segmentu rynku
wyniosty blisko 4,4 mid zt. Cho¢ ich udziat w rynku caly czas pozostaje niewielki (stanowig
zaledwie 3%), to tak dobry rok jest zastugg ostatnich miesiecy minionego roku. W samym tylko
listopadzie i grudniu aktywa w funduszach absolutnej stopy zwrotu wzrosty o blisko +0,4 mid zt.

3. Wyniki Spétki

W 2012 roku Spdtka wypracowata zysk netto na poziomie +1,4 min PLN. Jest to trzeci w historii
Spotki dodatni roczny wynik finansowy. Taki wynik udato sie uzyskaé¢ pomimo wewnetrznych
obcigzen kosztowo-inwestycyjnych zwigzanych z projektem domu maklerskiego oraz znacznego
zaangazowania pracownikbw w proces uruchomienia dziatalnoéci maklerskiej. Bez
uwzgledniania kosztéw uruchomienia dziatalnosci maklerskiej wynik finansowy za 2012 rok
przekroczytby +4,8 min PLN (czyli ok. 90% wiecej niz w 2011 roku).

W efekcie znacznej aktywnosci sprzedazowej przede wszystkim w drugim pétroczu wartosé
aktywoéw Klientéw, obstugiwanych przez Doradcéw Finansowych Xelion na koniec 2012 roku
osiagneta rekordowy poziom ponad 1,89 mlid ziotych.

Dom Inwestycyjny Xelion sp.z o.0.
. ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa, tel.: +48 22 565 44 00, fax: +48 22 565 44 01 -3-
infolinia: 0-801 370 370 lub +48 42 683 83 70, www.xelion.pl
KRS 0000061809, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
kapitat zaktadowy 60 050 000 z4, NIP 725-14-09-492
Spétka nalezy do Grupy Bankowej UniCredit, wpisanej do rejestru Grup Bankowych prowadzonego przez Bank Wioch.
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4. Siec sprzedazy

Stan sieci doradcéw Xelion na koniec grudnia 2012 roku wynosit 186 oséb (162 Doradcéw
Finansowych, 16 Kierownikéw Zespotdéw, 3 Wicedyrektordw Regionalnych oraz 5 Dyrektordw
Regionalnych). Znaczacym zdarzeniem, zgodnym z zaktadang przez Spétke strategiq na 2012
rok, byto poszerzanie kompetencji sieci doradcéw Xelion poprzez wpis do rejestru agentéw firm
inwestycyjnych. Na tym polu, w szczegdlnosci w wyniku pozytywnego zloZenia egzaminu
organizowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego, wpis do rejestru na koniec grudnia 2012
roku posiadato juz 80 Doradcow, przy czym nalezy wskazad, iz stanowili oni 55% wszystkich
0s6b fizycznych wykonujacych czynnoséci agentéw firm inwestycyjnych w Polsce

5. Dzialalnos$é maklerska

W roku 2012 strategicanm celem dziata Spétki bylo rozpoczecie dziatalnosci maklerskiej na
podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego uzyskanej w pazdzierniku 2011 r., a takze rozwdj
podstawowej dziatalnosci, w zakresie pomocy w zarzadzaniu majatkiem.

Dom Inwestycyjny Xelion sp.z 0.0.
ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa, tel.: +48 22 565 44 00, fax: +48 22 565 44 01 -4 -
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Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ maklerskg z dniem 3 marca 2012 r., natomiast 9 maja 2012 r., po
przeprowadzeniu w pierwszym kwartale 2012 r. etapu pilotazowego, udostepniono ustugi
maklerskie Klientom. Wydarzenie to zostato wsparte wizerunkowo poprzez zorganizowanie
konferencji prasowej w dniu 8 maja 2012 r.

W ramach projektu rozwojowego zwigzanego z uruchomieniem dziatalnoéci maklerskiej oraz
realizacji strategii wizerunkowej, z dniem 26 marca 2012 r. Spétka zmienita firme na ,Dom
Inwestycyjny Xelion” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Zmieniony zostat réwniez znak
towarowy uzywany przez Spotke, ktdry obecnie jest spojny z koncepcja graficzng znaku
towarowego Grupy Unicredit. Powyzsze modyfikacje, skutkujace zmianami formalno-prawnymi,
zostaty wsparte odpowiednia komunikacjq do Klientéw oraz Partneréw Spéiki, a takze zostaty
odpowiednio ujete na stronach internetowych www.xelion.pl.

Juz w pierwszych szeSciu miesigcach od wdrozenia, Spétka odnotowata udziat w dwéch
istotnych dla rynku kapitatowego ofertach publicznych ~ ZE PAK S.A. oraz Alior Bank S.A. W
szczegolnosci pierwsza z ofert cieszyta sie duzym zainteresowaniem inwestoréw, a jednoczes$nie
liczba klientéw posiadajacych rachunek maklerski w Xelion osiagneta 995 na koniec 2012 roku.

6. Oferta produktowa

Niezaleznie od powyzszego Spétka kontynuowata rozwdj oferty produktowej w ramach
fundamentalnej dziatalnosci biznesowej — pomocy w zarzadzaniu majatkiem w ramach ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen.

W ramach rozwoju oferty produktowej w 2012 r. wdroZzono nowe fundusze otwarte w ramach
obowiazujacych juz uméw dystrybucyjnych, w wyniku czego oferta funduszy otwartych w Xelion
obejmuje juz ponad 360 funduszy inwestujacych w rézne klasy aktywdw i na réznych rynkach.

Poza funduszami otwartymi Spétka polozyta zdecydowany nacisk na dystrybucje funduszy
zamknigtych. Strategia ta przyniosta wymierne wyniki sprzedazowe w okresie, kiedy na rynku
funduszy otwartych sentyment klientéw nie pozwalat na realizacje zatozonych plandw.
Zamkniety charakter ofert oraz dedykowane strategie inwestycyjne realizowane w ramach FIZ
znalazty uznanie w oczach klientéw Spétki. W tym segmencie Xelion miedzy innymi wziat udziat
jako cztonek konsorcjum w zamknietej subskrypcji certyfikatéw inwestycyjnych TOTAL FIZ,
ktdra zakoficzona zostata wynikiem ponad 26 min zt pozyskanych aktywéw netto.

Rozwijajac oferte skierowang do Klientéw Instytucjonalnych, we wspétpracy z Amplico TFI S.A,
w 2012 r. wprowadzono mozliwos¢ zawierania przez Klienta Instytucjonalnego Umowy o
wspdipracy dotyczacej Swiadczenia dodatkowego, w ramach ktdrej Towarzystwo zobowigzuje
si¢ do wyptaty Klientowi Swiadczenia dodatkowego z tytutu posiadania jednostek uczestnictwa
konkretnych funduszy zarzadzanych przez Amplico TFI S.A. (tzw. Kick-back).

W odpowiedzi na trendy panujace na rynkach finansowych, na podstawie umowy zawartej z
nowym partnerem Spotki, Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie Europa S.A., oferte wzbogacono
o indywidualne ubezpieczenie na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym - Gold
Performance, ktérego unikalna konstrukcja pozwala na uzyskanie przez Klienta bezposredniej
ekspozycji na rynek ztota z pominieciem ryzyka kursowego.

Ponadto, w ramach obszaru ubezpieczer oraz rozwigzan emerytalnych, Xelion wdrozyt w 2012
roku kolejng oferte indywidualnego konta emerytalnego, IKE Amplico, a takze dwa programy
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego: IKZE Allianz Prestige oraz IKZE Amplico
Fundusze Inwestycyjne. We wspdipracy z Nordea Polska TUnZ S.A., uzupetniono oferte Spétki o
nowe ubezpieczenie typu Unit Linked ze skladka optacang jednorazowo -Program Lokacyjny
Nordea BIS 3-letni.

Dom Inwestycyjny Xelion sp.z 0.0.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka wspdtpracowata z 21 wiodacymi instytucjami
finansowymi, oferujac produkty inwestycyjne oraz ubezpieczeniowe, zdywersyfikowane pod
wzgledem stopnia ryzyka, horyzontu inwestycji oraz klas aktywéw. Na koniec 2012 r. klienci
Xelion mieli dostep do produktéw i ustug czternastu polskich i zagranicznych towarzystw
funduszy inwestycyjnych (w. tym m.in. 64 fundusze polskie, 74 fundusze zagraniczne i 9
funduszy zamknigtych oferowanych przez krajowe TFI, 226 funduszy zagranicznych
zarzadzanych przez zagraniczne TFI oraz 9 strategii typu Asset Management), szeSciu
towarzystw ubezpieczeniowych, oferujacych ubezpieczenia majatkowe i na zycie, a takze 8
produktéw typu Unit-Link, w ramach ktérych dla Klientéw dostepne bylo facznie 225
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Ponadto, w ofercie Spétki znajdowaty sie trzy
programy w postaci indywidualnych kont emerytalnych, dwa programy w postaci
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) oraz trzy programy inwestycyjne.

7. Badania satysfakcji Klienta

W marcu 2012 r. wéréd Klientéw przeprowadzono ankiete internetowa majacq na celu zbadanie
aktualnego poziomu satysfakeji Klientéw z ustug $wiadczonych przez Spétke oraz wspétpracy z
doradcami finansowymi. Wyniki badania wskazuja, ze ponad potowa respondentéw jest
zadowolona z ustug Spotki (54%) i zarekomendowataby je swoim znajomym (51%). 60%
respondentow  satysfakcjonuje wspdtpraca z doradcg finansowym. Ponadto, ponad potowa
respondentéw dobrze ocenia udostepniane Klientom okresowe podsumowanie ich inwestycji w
postaci Raportu Stanu Aktywéw, doceniajac zakres zawartych w nim danych oraz jego
czytelno$¢. Uzyskane wyniki nie ulegty istotnej zmianie w poréwnaniu do rezultatéw badania
przeprowadzonego w analogicznym okresie w 2011 r.

8. Dzialania w obszarze IT

W 2012 roku prace Zespotu Informatyki i Telekomunikacji skupialy sie gléwnie wokét
uruchomienia systemu maklerskiego wraz z systemem front-end dostepnym dla klienta
zewngtrznego Xelion. Systemy zostaty uruchomione pilotazowo z dniem 5 marca, a produkcyjnie
7 maja. Wraz z ww. dwoma systemami gtdwnymi, uruchomiono wiele dodatkowych
wspierajacych systeméw: Call Center z mozliwoscia nagrywania, nowy system archiwizacji
danych oraz dostosowano i zintegrowano dotychczas wykorzystywane systemy SmartBox CRM i
SmartBox Analizy. Po wdroZeniu systemu maklerskiego Zespdt Informatyki i Telekomunikacji
rozpoczat projekt dostosowania tegoz systemu do zmiany systemu gieldowego UTP. Start
systemu UTP jest przewidziany w pierwszej potowie 2013 roku.

9. Dzialania w obszarze marketingu

W zakresie dziatah marketingowych w roku 2012 Spétka nie przeprowadzata zadnych
zakrojonych na szersza skale kampanii, skupiajac sie na efektywnym wykorzystaniu sieci
sprzedazy oraz strategicznym projekcie domu maklerskiego. Kontynuowano natomiast
intensywne dziatania promocyjne w ramach Programu Partnerskiego, ktére nakierowane 53 na
bezpoéredni kontakt z potencjalnymi klientami Spoiki.

Dziatania te obejmowaty w szczegdlnosci:

o organizacje cyklu szeSciu Wieczoréw Inwestycyjnych (Xelion Financial Evenings),
prowadzonych wspdlnie z partnerami biznesowymi Xelion, majacych charakter
merytorycznej konferencji potaczonej z otwartq dyskusjg na temat rynkéw finansowych.
Wieczory takie zorganizowano w kazdym z szesciu regionéw, w ktdrych Xelion posiada
swoje jednostki terenowe.

o organizacjg ponad 80 kolacji dla najwazniejszych klientow firmy (kolacje Top Klient), na
ktérych potencjalni klienci maja okazje do bezposredniego kontaktu z przedstawicielami
firm wspotpracujacych z Xelion

o organizacj¢ w listopadzie 2012 roku “Forum Kobiet Sukcesu” - nowej inicjatywy
przeznaczonej wytacznie dla kobiet i traktujacej o zarzadzaniu finansami osobistymi,
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o organizacje¢ wspolnie z Franklin Templeton konferencji inwestycyjnej z udziatem goscia
specjalnego dr Marka Mobiusa, prezesa Templeton Emerging Markets Group,

o udziat Spotki w jednym z najwazniejszych wydarzen ekonomiczno-gospodarczych w kraju
- Europejskim Kongresie Finansowym w Sopocie.

10. Ryzyka wystepujace w dziatalnoéci Spotki

Opracowany przez Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. system zarzadzania ryzykiem zaklada
podejmowanie ryzyka w sposob kontrolowany w celu osiagniecia wyznaczonych celéw
biznesowych, w tym zatozonych zyskéw, przy zachowaniu stabilnych stdp zwrotu z
zaangazowanego kapitatu. Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. realizuje ten cel poprzez
identyfikacje, pomiar oraz monitorowanie poszczegdlnych rodzajéw ryzyka wystepujacych
obecnie oraz mogacych wystapi¢ w przysztosci w ramach dziatalnoéci Spéiki.
Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o0.0. nie posiada portfela handlowego, tzn. nie prowadzi
dziatalnosci w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na wilasny rachunek.
Ponadto Spdtka nie posiada ekspozycji z tytutu sekurytyzacji aktywéw oraz nie stosuje
zaawansowanych metod wyliczania wymogu kapitalowego w ramach I Filaru Nowej Umowy
Kapitatowej. ,
W ramach I filaru w Spdice wystepuja nastepujace rodzaje ryzyka:
o ryzyko kredytowe,
o ryzyko operacyjne,
o ryzyko rynkowe, obejmujace,
v'ryzyko walutowe,
v ryzyko cen towardw,
o ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan.

W ramach II filaru Spétka identyfikuje i uznaje za istotne nastepujace rodzaje ryzyka:
o ryzyko kredytowe,
o ryzyko operacyjne,
o ryzyko biznesowe i zmian warunkédw makroekonomicznych,
o ryzyko reputacii.

Ryzyka istotne stanowia podstawe kalkulacji kapitatu ekonomicznego w Spéice. Dom
Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. do kalkulacji kapitatu ekonomicznego z tytutu ryzyk istotnych
stosuje ilosciowe i jakosciowe modele estymacji wymogu kapitatowego.
Ponadto w ramach II filaru Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. identyfikuje i monitoruje
nastepujace, uznane za nieistotne, rodzaje ryzyka:

o ryzyko rynkowe,

o ryzyko ptynnosci.

Spétka prowadzi ciagly proces oceny istotnosci ryzyk uznanych za nieistotne. W rezultacie tego
procesu w kazdym momencie mogq zosta¢ wyodrebnione nowe istotne, w odniesieniu do
dziatalnosci Spotki, rodzaje ryzyka, ktdre beda musiaty zostaé pokryte kapitatem.

11. Planowane dziatania oraz przewidywana sytuacja finansowa w roku 2013

W kolejnych latach, dziatania Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. beda podporzadkowane
budowaniu wartosci dla klientéw i podnoszeniu poziomu ich satysfakcji ze $wiadczonych ustug.
W tym celu Spétka bedzie stale rozwijata swojg oferte w zakresie produktéw i rozwigzan
inwestycyjnych, ktore umozliwia najlepsze zaspokajanie potrzeb oraz zamierzonych celéw
finansowych klientow.

Kontynuowane bedzie réwniez state doskonalenie jakosci obstugi, a takze narzedzi
dedykowanych klientom. W ramach realizacji tego celu, Spétka bedzie m.in. kontynuowaé
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rozwdj Platformy Xelion - systemu dedykowanemu obstudze Klientéw oraz narzedzia
raportujacego zintegrowang pozycje finansowa klienta - Raport Stanu Aktywdéw.

Poza gtéwnym celem dziatalnosci Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. jakim jest umacnianie
pozycji lidera w pomocy zarzadzaniu majatkiem na rynku polskim, w 2013 roku Spdtka bedzie
skoncentrowana na realizacji planéw finansowych, w szczegdlnosci zaplanowanego, dodatniego
wyniku finansowego netto. Zgodnie z zatozeniami zysk netto bedzie w kolejnych latach stanowit
podstawowe zrédio zwiekszania bazy kapitatowej, bedacej z kolei gwarantem dalszego
dynamicznego wzrostu dziatalnosci Spéiki.

W ramach realizacji budzetu finansowego, Spétka zaktada w 2013 roku m.in. wzrost wolumenu
przychoddw oraz ich dalszq dywersyfikacje, w szczegdlnosci o przychody prowizyjne zwigzane z
obrotem gietfdowym. Przy czym osiagniecie zaktadanego wzrostu przychodéw a tym samym
realizacja zaktadanego wyniku finansowego w duzym stopniu zaleze¢ bedzie od sytuacji na
rynkach finansowych oraz od stanu polskiej oraz $wiatowej gospodarki. Dodatkowym istotnym
celem na rok 2013, wpisanym w realizacje zatozonych celéw finansowych jest réwniez dalszy
wzrost udziatu w rynku funduszy inwestycyjnych.

&

7, S )
Adam Niewinski /" Krzysztof Prasat
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 15 lutego 2013 r.
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